11. dubna 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlzkum ZEW - index soucasnych
podminek (duben): ocekavani trhu: 77,5,
predchozi hodnota: 77,3

Eurozona:

e 11:00 Prlmyslova vyroba (m-m) (sezénné
oCisténo) (unor): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,9 %

e 11:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (oCisténo o
pocet pracovnich dni) (Unor): ocekavani trhu:
1,9 %, predchozi hodnota: 0,6 %

e 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(duben): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: --

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (bfezen):
oCekavani trhu: 104,7, predchozi hodnota:
105,3

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (Unor):
ocekavani trhu: 5663, predchozi hodnota: 5626

Akciovy vyhled

Evropa vstoupila do obchodovani v novém tydnu
poklesem, kdyZz pondéli pfineslo pro indexy lehké
ztraty. Futures pro dnesni den indikuji dalSi mirny
pokles cca -0,35%. Prazska burza si vCera Sla svoji
cestou, index PX posilil +0,5% na 989 bodd, coz je
letoSni nejvyssi zaviraci hodnota. Tento tyden se
naposledy obchoduji s narokem na dividendu akcie
Moneta (posledni moznost je pravé dnes) a zitra
Komercni banka. U obou titul& bychom dale éekali
jiz nevyrazné pohyby. Moneta by nad 90 K¢ posilit
neméla a Komercni banka sv(lj pohyb vzhru
ziejmé zastavi nékde nad 960 KCE. Volatilita se
mize postupné zvySovat u akcii Erste, jeZz se ve
Vidni zvedly tésné nad 31 euro, tedy ke svym
letosnim maximlm. V Praze titul svdj pohyb
vzhlru spiSe zastavuje u 830 KE. Je to spise
prekvapive, jelikoz propad vynosd na dluhopisech
v zahranici takovému vykonu neodpovida. CEZ se
ziejmé bude v dalSich dnech obchodovat v pasmu
430-440 K. Nad 76 KE v zamori posilila medialni
CETV.

Nasdaq 100 5414,25 -0,15
DJIA 20571 -0,13
S&P 500 2349,25 -0,14
DAX 12199 -0,36

Euro Stoxx 50 3401 -0,44

TOPIX 1495,1 -0,30 -1,15 -2,77 16,46
Shanghai Composite 3273,56 0,13 1,84 3,41 9,53
Hang Sen 24068,76 -0,80 0,62 6,67 19,11

Nasdaq Composite 5880,93 0,05 -0,23 593 21,24
S&P 500 2357,16 0,07 -0,07 3,89 15,12
Dow Jones Ind. Avg. 20658,02 0,01 0,04 4,04 17,53

EUR/USD 1,083 0,09 -082 029 7,21
EUR/CZK 26629 009 068 -1,80 6,18
USD/CZK 25145 014  -150  -1,40  -1,42
USD/IPY 11058 032  -014 449 244

Zlato 1256,7 035 000 601  -0,05
Ropa 5332 -0,30 3,51 313 27,71

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX posilil o téméF 0,5% se zavérem na
988,83 bodech, tj. na nejvyssi Urovni od listopadu 2015.
Patrny nakupni apetit byl k vidéni predevsim na dividendovych
titulech, kde soucasné probihala i nejvétsi obchodni aktivita v
Cele s Monetou (250 mil. K¢), kterd se zastavila az pred
Lbranami* 89 K¢ (+0,62%). Investofi na BCPP budou moci
titul nakoupit s narokem na dividendu naposledy zitra. Na
hladinu 960 K¢ se po kratké prestavce posunuly akcie
Komercni banky (+0,42%) obchodujici se na BCPP naposledy
ve stfedu vCetné dividendy. Na nova maxima po vyclenéni
Cetinu se posunuly akcie 02 CR, které si pripsaly 1,17% se
zavérem na 237 KE Po predchozich prodejich se vydaly
vzhdru i akcie CEZu, kdyz ukoncily seanci silnéjsi o 1,02% na
434,80 KC.
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Americké trhy vkrocily do nového tydne rlistové, hlavni indexy
vSak v priibéhu seance zisky z velké ¢asti smazaly a zakoncily
obchodovani na zelené nule. Rostl zejména energeticky
sektor, ktery téZil z vysSich cen ropy, dale nemovitosti Ci
zbytna spotreba. Nedafilo se finan¢nim spoleCnostem i
telekominikacim. Americky S&P 500 se pohybuje pod
21dennim klouzavym prlimérem, ktery se v poslednich péti
dnech nedarilo prekonat. V nasledujicim tydnu by ho mohly
podporit vysledky (napf. banka JP Morgan). Patecni data o
inflaci v USA ovlivni vzhledem k svatk@im az dalsi pondéli. Z
hlediska jednotlivych tituld byl hlavnim tématem téZar BHP
Billiton, po zpravé o natlaku jednoho z hedge fond@ na zménu
struktury a rlist vynosnosti spolecnosti. Spole¢nost zmény
odmitla. Automobilka Tesla se stala nejvétSim americkym
vyrobcem aut z hlediska trzni kapitalizace. Prekonala GM a s
cenou akcie 312 USD se pohybuje na celkové hodnoté 51,6
mld. USD (GM 50,2 mld., Ford 44,8 mld. USD). Banka Wells
Fargo financné trestd svlij top management poté, co ve
vySetfovani v kauze s klientskymi Ucty vysSlo najevo, Ze
nejvyssi vedeni mélo také podil na viné. Od byvalého CEO J.

Stumpfa banka ziskala zpét 28 mil. USD odmén, dale zrusila
akciové opce Carrie Tolstedtové, Séfky regiondlnich bank.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,2 % na 12200,52 b. Némecky
index DAX se v Uvodu nového tydne vétSich zmén
nedockal. Vyrazné vyse byla pouze letecka Lufthansa
(LHA +2,5 %), dalsi tituly nepfipsaly vice nez procento.
Fresenius (FRE+0,8 %) a Beiersdorf (BEI +0,7 %)
skoncily pouze s mirnym ziskem. Na druhé strané se
nedarilo Deutsche Post (DPW -0,8 %), Bayeru (BAYN -
0,8 %) a s evropskymi utilitami klesalo i RWE (RWE -
0,6 %). Index Stoxx Europe 600 odepsal 0,13 %,
nejvice klesaly prlimyslové a financni spolecnosti,
energetika a utility.
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Polsko

Polské akcie uzavrely prvni obchodni seanci nového
tydne podobné jako vétsina evropskych trh s mirnou
ztratou. Index WIG30 oslabil o 0,4% na 2 579 bodd.
Nedafilo se zejména hernimu CD Projektu (CDR -4,3%)
a chemitce Synthos (SNS -3,3%). Spolu s médi
oslabovala téZebni KGHM (KGH -2,5%). Rostlo naopak
softwarové Asseco (ACP +3,5%), energetickd PGE
(PGE +1,2%) nebo rafinérska Grupa Lotos (LTS
+1,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




