7. dubna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Unor): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: -0,2 %

e 09:00 Primyslova vyroba (y-y) (Gnor): oCekavani
trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 9,6 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (Unor):
ocekavani trhu: 17,4 mld., predchozi hodnota: 19,4
mid.

USA:

e 13:30 Index propusténych zaméstnanc Challenger
(y-y) (bfezen): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -40,0 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1.
dubna): ocekavani trhu: 250 tis., predchozi hodnota:
258 tis.

e 14:30 PokraCujici  Zadosti o  podporu Vv
nezaméstnanosti (25. bfezna): ocekavani trhu: 2030
tis., predchozi hodnota: 2052 tis.

e 15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (2.
dubna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 49,7

e 16:30 Zména zéasob plynu podle EIA (31. brezna):
oCekavani trhu: 8, predchozi hodnota: -435

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou v zavéru tydne otvirat
poklesem, futures indikuji pohyb -0,4%. Investori
sleduji  rlst geopolitického napéti  (Syrie).
Odpoledne budou k dispozici makrodata z trhu
prace v USA. Dalsi pokles vynosti na dluhopisovych
trzich nahréava defenzivnim a dividendovym
titulim. Zranitelné mohou byt banky, kde naopak
investofi ,hraji* hru na rlst vynost od podzimu a
ve skutecnosti jsou vynosy tam, kde byly vloni v
listopadu-prosinci (USA 2,32%, Némecko 0,24%).
Na prazské burze je zatim klidnéji. Index PX se
neodchyluje od 980 bodd. A tak se zda, Ze jeho
pokles zplsobi az pristi tyden obdobi bez naroku
na dividendu u Monety ¢i Komercni banky. Akcie
KB se mohou nyni obchodovat volatilngji, nicméné
rlst nad 950 KC neCekéme a ani jeji pokles pod
920 KE. Erste by méla rlist pod 820 K. Akcie CEZ
zaznamenaly v minulych dnech 7 ztrdtovych seanci
i presto, ze ceny elektfiny poskocily +10% vzhGru.
Titul dnes obdrzel zvySené doporuceni od HSBC z
redukovat na drzet. Akcie CEZu by tak mohly rdst.
Medialni CETV uzavirala v zamoti na 74 K¢.

Nasdaq 100 5410,5 -0,23
DJIA 20565 -0,19
S&P 500 2348,25 -0,23
DAX 12212 -0,42
Euro Stoxx 50 3409 -0,41

TOPIX 1489,77 0,65 -3,10 -4,71 16,76
Shanghai Composite 3290,92 0,30 0,86 4,02 7,55
Hang Sen 24132,44 -0,58 -0,49 7,87 20,13

Nasdaq Composite 5878,95 0,25 -0,60 6,48 19,47
S&P 500 2357,49 0,19 -0,45 3,54 14,07
Dow Jones Ind. Avg. 20662,95 0,07 -0,32 3,50 16,63

EUR/USD 1,0646 0,04  -0,03 1,10 -6,41
EUR/CZK 26,679 027 -1,23  -2,40 5,46
USD/CZK 25,035 020 -1,25  -1,23  -1,23

USD/JPY 110,55 -0,23 -0,75 -5,44 2,17

Zlato 1265,1 1,07 1,25 7,81 2,30
Ropa 52,74 1,17 333 383 37,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve Ctvrtek zakoncila obchodovani beze zmén.
Index PX uzaviral ¢ervenou nulou na 980 bodech. Domaci trh
tak pokracuje v malé volatilité (index se obchoduje v zkém
koridoru jiz mésic) i presto, ze CNB dnes ukoncila kurzovy
zévazek na CZK. Posilovani domaci mény (cca 26,60 za Euro)
nasledné zatizilo Erste, jejiz kurz tak v Praze zamifil pod 820
K¢ (-0,6%). Naproti tomu rlst kurzu na domacim trhu ve
Vidni stacil pojistovné VIG ,pretlacit" efekt slabsiho Eura,
akcie VIG tak uzaviraly se ziskem +0,7% na 614 KC. Nejvétsi
objem protekl na akciich Moneta (300 mil. K&), kde se blizi
rozhodné datum pro dividendu a kurz posilil na 87,80 K&
(+1,4%). Slusné se obchodovalo také na CEZu (200 mil. K¢),
jehoz akcie mirné oslabily na 428 K¢ (-0,5%). Stalo se tak i
presto, Ze ceny elektfiny zaznamenaly v poslednich dnech cca
+10% rist. Jesté o néco vice oslabila Komeréni banka, ktera
neudrzela 940 K¢ (-0,9%). Bez vyraznéjsi zmény se pobliz 288
K¢ obchodovala spole¢nost 02. Rist pres +1% si pripsali
Pegas ¢i Unipetrol. Naopak do Cervenych Cisel i diky pohybu
mény zamifila medialni CETV (-1,3%).

PX (pfedchozi den)
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V odpolednich hodinach zamorského casu americké
akcie ubraly cast predchozich ziskd (+0,5%).
Sledovany index SP500 se v posledni pdlhodiné
obchodoval s mirnym ziskem kolem +0,2% nad 2355
body. Vcera pfitom Wall Street propadla (z +0,5%
zisku) po zapiscich ze zasedani FEDu. Banky rostly
kolem +0,4%, napt. BAC (+0,35%), GS (+0,35%). S
cenami ropy posilovaly energetické akcie a po sérii
silnych reportll se dafi maloobchodnim prodejclim (L
Brands +9%, Kohl’s +5,5%, Gap +4,9%). Yum China
Holdings poskocila +8%, kdyz spolecnost ohlasila silny
kvartalni vysledek. Mirné roste USD (+0,2%), naopak
oslabuje zlato (-0,3%), ceny ropy pridavaji +1%.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX prozil ve Ctvrtek poklidnou seanci, kdyz DAX (predchozi den)
uzavrel v mirném plusu o 0,07 % siln&jsi na 12226,44
b. Rastovy den, stejné jako ve stfedu, zaZzily akcie RWE
(RWE; +1,0 %). Slabéji pak posilovaly spolecnosti
Allianz (ALV; +0,7 %), po vcerejsi ztraté Linde (LIN;
+0,6 %), E.ON (EOAN; +0,6 %) a Adidas (ADS; +0,6
%). Mirné naopak ve Ctvrtek odepisovala
Commerzbank (CBK; -0,7 %) ¢i automobilka BMW
(BMW; -0,5 %). V zaporu uzavrely i akcie ProSieben
(PSM; -0,4 %), Heidelberg (HEL, -0,3 %) a
ThyssenKrupp (TKA; -0,3 %).
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Polsko

Polské akcie si po trech rdstovych seancich vybraly WIG 20 (pfedchozi den)
oddechovy cas. Index WIG30 beze zmény na 2 595
bodech. Nedafilo se zejména elektrarenské Energa
(ENG -3,0%), zemédélskému Kernelu (KER -3,0%) a
energetickému Tauronu (TPE -2,1%). Rostla naopak
chemicka Synthos (SNS +4,5%). Znovu se dafilo
akciim vymahatele pohledavek Kruk (KRU +3,1%)
nebo uhelné JSW (JSW +1,4%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




