5. dubna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (unor):
ocCekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: 7,7
%

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (brezen - konecny): ocekavani trhu:
55,6, predchozi hodnota: 55,6

USA:

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (bfezen):
oCekavani trhu: 190 tis., predchozi hodnota:
298 tis.

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (brezen - konecny): ocekavani trhu:
53,1, predchozi hodnota: 52,9

e 16:00 ISM index aktivity - kompositni (bfezen):
ocekavani trhu: 57,0, pfedchozi hodnota: 57,6

e 16:30 Zména zésob surové ropy podle EIA (31.
bfezna): ocekavani trhu: -700 tis., pfedchozi
hodnota: 867 tis.

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou ve stfedu otvirat bez
vyraznéjsich zmén, futures indikuji pohyb pobliz
nuly. Investofi budou cekat, zdali nadchazejici
udalosti (zapisky FEDu ¢i setkani Trumpa v Ciné)
mohou vyraznéji rozhybat indexy. Zajimavy pohyb
byl v poslednich dnech vidét spiSe na
dluhopisovych trzich, které rostly (a tudiZ jejich
vynosy padaly), coz spiSe indikuje presun penéz do
bezpeci. V tomto kontextu je prekvapiva odolnost
bankovnich akcii, jez sice vCera vétSinou podle
ocCekavani oslabovaly, ale pokud nedojde brzo k
rlstu vynos@ na dluhopisovych trzich, mohou
prodeje bank v pristich dnech zesilit. Na prazské
burze v Utery do Cervenych zamifila pravé Erste (-
1,3%), jez zatim +/- drzi dolni mantinel 810-815
KC. Komercni banka zatim brani 950 K¢ uroveri, ale
i zde se postupné horsi technicky obraz. Akcie CEZ
by se mély obchodovat nad 430 K¢, podporou jsou
ceny komodit i vynosd. Medidlni CETV uzavirala v
zamotri poklesem na 74,70 Kc.

Nasdaq 100 5437,5 -0,12
DJIA 20620 -0,07
S&P 500 2353,5 -0,13
DAX 12314 0,05

Euro Stoxx 50 3415 0,18

TOPIX 1504,66 0,01 -2,61 -3,21 15,49
Shanghai Composite 3266,52 1,37 -1,44 3,83 7,28
Hang Sen 24220,14 -0,17 0,28 9,53 18,35

Nasdaq Composite 5898,61 0,07 0,40 7,70 20,58
S&P 500 2360,16 0,06 0,07 3,94 14,23
Dow Jones Ind. Avg. 20689,24 0,19 -0,06 3,75 16,64

EUR/USD 1,067 0,02 -089 175  -626
EUR/CZK 27,035 000 091 1,64 6,67
USD/CZK 25324 006 001 005 001
USD/IPY 110,67 005 -032  -560 034

Zlato 12554  -0,10 0,14 7,73 2,16
Ropa 51,8 056 3,60 -446 39,59

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se jiz ¢tvrtym tydnem pohybuje v Gzkém

obchodnim pasmu pobliz mety 980 bodl a nenaléza

smér dalsiho vyvoje. Podobné tomu bylo i dnes, kdyz

index po vcerejsim rlstu o 0,41% oslabil 0-0,42% na PX (pfedchozi den)
981 bodd. Nejvice index zatizila Erste Bank, ktera
odepsala -1,34% na 816 KC. Mirné ztracely i dalsi
banky a to Komercni banka -0,30% na 952 K¢ a
Moneta Money Bank -0,23% se zavérem pod 86 KC.
Dale pak pojistovna Vig oslabila 0 -0,24% na 614 KC a
Cez klesl o mirnych -0,16% na 433 K¢. Z mensich emisi
se nedarilo Pegasu (-0,86%), Cme (-0,52%) a Kofole
(-0,62%). Po predchozich narlstech mirné korigoval
Unipetrol (-0,38% 233 KC). Naopak akcie 02 posunem
0 +0,18% na 285 K¢ uzaviely nejvySe od roku 2000.
Podobné Philip Morris pred blizici se dividendou —
posledni obchodni den s narokem 18.4.2017 — uzavrel
na nejvyssi Urovni od roku 2006 a to 13 826 K¢
+1,18%.
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USA

Predni americké indexy oscilovaly v blizkosti vcerejSich

zaviracich hodnot pfi nizké volatilité a nakonec uzavfely se

symbolickymi zisky. Sirsi index S&P500 posili o 0,06%,

relativné 1épe se vedlo tradi¢nimu indexu DJIA, ktery uzavrel S&P 500 (pfedchozi den)

silnéjsi o 0,19%. Na trzich je po predchozim rlistu nadale 2370
patrna ostrazitost investord a indexy se od poloviny Unora
pohybuji ve velmi Uzkém pasmu, nutno podotknout, za
celkové nelevnych valuaci. Absence zasadnich negativnich
zprav ale (prozatim) limituje prostor pro vyraznéjsi korekci, na
druhé strané trhy v soucasné chvili postradaji rlstovy
katalyzator. Nadchazejici dny by ale mohly pfinést zvySenou
aktivitu. At' uz zitra na zakladé Gvodnich dat o zaméstnanosti
dle (idajti ADP ¢i po zvefejnéni vystupu z bfeznového zasedani
Fedu, nebo pfi patecnim kompletnim reportu z trhu prace.
Pristi tyden pak odstartuje vysledkova sezona za 1Q
konfrontujici ocekavani trhu s realitou. PFi zvySené opatrnosti
investord byl viditelny zdjem o ,bezpecné pristavy" — dnes se 2340
v ramci S&P500 dafilo utilitdm (+0,3%), mirny rést 16:00 170 1800 19:00 20.00 2L 2200
zaznamenaly i drahé kovy, stejné tak vladni dluhopisy, kdyz

vynos 10letého bondu dnes otestoval mésicni minima .
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Némecko

Némecky DAX v Utery uzaviel s mirnym ziskem tésné DAX (pFedchozi den)

pod dvouletymi maximy. Lehce tak korigoval pokles ze 12300
zavéru pondélni seance. Dafrilo se Henkelu (HEN3 +1,3
%), Vonovii (VNA +1,0 %) ¢i Lufthanse (LHA +0,9 %).
Klesaly naopak banky, Commerzbank (CBK -1,3 %) a
Deutsche Bank (DBK -1,0 %), s nizSimi dluhopisovymi
vynosy, Ci utility - napf. E.ON (EOAN -1,4 %). Po
breznovych datech o prodejich osobnich aut v USA se
pohyboval nize evropsky automobilovy sektor, v
Némecku tedy BMW (BMW -1,3 %) a Daimler (DAI -1,2
%). Index Stoxx Europe 600 pripsal 0,12 %, nejvice
rostly suroviny a energeticky sektor.
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Polsko

Polské akcie dnes rozsifovaly zisky, které si pfipsaly WIG 20 (predchozi den)
béhem vcerejsiho obchodovani. Index WIG30 uzavrel
druhou dubnovou seanci se ziskem 0,8% na 2 578
bodech. Patfi tak mezi nejziskovéjsi burzovni indexy v
Evropé. Darilo se uhelné JSW (JSW +3,4%), tézebni
KGHM (KGH +1,8%) a bankam (MBK +2,0%).
Opacnym smérem zamifilo softwarové Asseco (ACP -
1,8%), realitni Globe Trade Center (GTC -1,4%) nebo
maloobchodni Eurocash (EUR -1,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




