27. brezna 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(bfezen): ocekdvani trhu: 111,1, predchozi
hodnota: 111,0

e 10:00 Index IFO ocekavani (bfezen): ocekavani
trhu: 104,3, predchozi hodnota: 104,0

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (brezen): ocekavani trhu: 118,3,
predchozi hodnota: 118,4

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (unor):
ocCekavani trhu: 4,9 %, predchozi hodnota: 4,9
%

USA:

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(bfezen): ocekavani trhu: 22,0, predchozi
hodnota: 24,5

Akciovy vyhled

Do nového tydne budou akciové trhy vstupovat
poklesy. Predevsim zémorské futures indikuji silny
pokles (-1%) poté, co Trump zatim utrpél debakl
pfi boji za zruseni reformy zdravotniho pojisténi
drivéjsiho prezidenta Obamy. To by mohlo
indikovat tézkosti s prosazovanim dalSich reforem.
Cela globalni rally na akciovych trzich od podzimu
je pritom zaloZzena na ocekavani relativné brzkého
pfichodu fiskalnich stimuldl v USA. Futures v
Evropé indikuji otevieni v Cervenych Cislech kolem
-0,6%. Prazska burza ziejmé nezlistane imunni a
méla by rovnéz oslabovat. Na silnych rezistentnich
Urovnich jsou predevSim bankovni tituly. Erste v
patek prekvapivé posilila na 825 K¢ Urovné, pravé
odkud bychom ale cekali pohyb na jih. Rovnéz
Komercni banka by méla od patecnich Grovni u
960 KC oslabovat. Medidlni CETV uzavirala v
zamotri pod 75 Kc.

Nasdaq 100 5329,5 -0,92
DJIA 20428 -0,71
S&P 500 2323 -0,93
DAX 12021 -0,60

Euro Stoxx 50 3347 -0,68

TOPIX 1524,39 -1,26 -1,83 0,01 13,98
Shanghai Composite 3263,10 -0,19 0,99 512 10,42
Hang Sen 24197,77 -0,66 0,20 12,90 19,72

Nasdaq Composite 5828,74 0,19 -1,22 6,70 22,11
S&P 500 2343,98 -0,08 -1,44 3,54 15,13
Dow Jones Ind. Avg. 20596,72 -0,29 -1,52 3,33 17,59

EUR/USD 1,0861 0,59 1,16 391 2,9
EUR/CZK 27,019 0,00 -1,12  -3,67 2,95
USD/CzZK 24871 -055 0,01 0,05 0,03

USD/JPY 110,15 -1,06 -2,12 -5,90 -2,88

Zlato 1258,2 0,78 1,96  ##### 3,12

Ropa 48,07  -091  -1,70 -12,25 18,63

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne mirné rostla, index PX uzaviral
na 982 bodech (+0,2%). Za uplynulych 5 dni tak doméci trh
zaznamenal nepatrny posun vzhdru, uzaviraci hodnota indexu
minuly tyden byla na 980,80 bodech. Patecni aktivita byla
velmi poklidna, nejvetsi objem 125 mil. K¢ proteklo Komeréni
bankou. Titul se pritom obchodoval v 10 K¢ dennim pasmu
949-959 KE. Jen o par mil. nizSi objem si pfipsala Moneta,
ktera se drzela pobliz 85 K¢ (-0,35%). Akcie CEZu se po cely
den drzely solidné nad 440 K¢ (denni max. nad 443 KC), az v
zavérecné aukci se kurz doslal nize na 438,70 KC (-0,97%).
Jesté vice v Cervenych Cislech zakoncila pojistovna VIG, kde
se zrejmé vybiraly kratkodobé zisky a kurz se vratil na 613 K¢
(-2,2%). Naopak solidni rlst pfedvedla Erste, ktera v zavéru
posilila na 825,60 KC (+1,7%). Evropsky bankovni sektor
pritom spiSe mirné ztracel. Mirny rdst si pripsaly tituly s mensi
kapitalizaci Fortuna (+0,9%, Pegas (+0,6%) ¢i Unipetrol
(+0,7%).
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Americké akcie v v prvni poloviné patecni seance rostly, v
druhé poloviné vsak zamifily do zaporu. Investofi se totiz
obavaji, ze pfipadny nelspéch zdravotnické reformy by mohl
ohrozit i planovanou danovou reformu. Americké akcie tak
zacaly odevzdavat predchozi zisky, dafi se naopak akciim
nemocnic. Tém by podle analytikdm mohly Casti reformy
zplsobit vyssi naklady, jelikoz se ocekava, ze by klesl pocet
pojisténych Americand. Ti by tak méné vyuzivali zdravotnické
sluzby a zaroven by vzrostly odpisy spojené s péci
poskytnutou lidem v krizovém stavu bez ohledu na jejich
schopnost platit. Nejvice posilily akcie vyrobce mikrocipl
Micron Technology (MU) po vysledcich a pozitivnim vyhledu
na dalsi Ctvrtleti. Darilo se také vyrobci sportovniho obleceni
Under Armour (UA) po zvySeni doporuceni od analytikd
Jefferies na ,buy" z ,hold" a cilové ceny na 27 USD z 19 USD.
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Némecko

Index DAX uzaviel o 0,2 % vySe na 12064,27 b. Némecké
akcie se v prvni poloviné patecni seance drzely v mirném
zaporu, do kladnych Cisel se podivaly spolu s otevirajicim
trhem v USA. Nejvétsi zisk si pripsaly akcie vyrobce mikrocipd
Infineon Technologies (IFX; +9,4 %), ktery zvysil celorocni
vyhled. Spolecnost ocekava, ze ve fiskdlnim roce 2017
dosahne rlistu trzeb v rozmezi 8 az 11 % a provozni marze
priblizné 17 %. Vyhledem vcera potésil i americky Micron,
sektor polovodich tak patfil mezi nejristovéjsi akcie v Evropg,
kde se darilo také utilitim. V Némecku potom spolecnostem
RWE (RWE; +1,7 %) a E.ON (EOAN; 1,4 %), kterym analytici
Kepler Chevreux zvysili doporuceni na ,buy" s cilovou cenou
16 EUR, respektive ,hold" s 8 EUR. Spolecnosti Merck (MRK;
+1,7 %) a Pfizer (PFE; -0,9 %) ziskali licenci americkych 11650
regulator pro lé¢ivo Bavencio. Nedafilo se finan¢nimu 045 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
sektoru, Deutsche Bank (DBK) odepsala 1,4 %, pojistovna

Allianz (ALV) ztratila 1 %. Analytici Societé Generale ji vCera

snizili doporuceni na ,sell* z ,buy".
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Polsko

Polské akcie v patek rano oteviely na kladné nule,
béhem dopoledne vSak zamifily do zaporu, kde i
uzaviely. Index WIG30 tak ztracel cely tyden s
vyjimkou Ctvrtka. Nejlepsi vykon v zévéru tydne podaly
akcie prepravni spolecnosti PKP Cargo (PKP; +3,0 %), 220
ktera v Unoru zaznamenala rdst trzniho podilu o 1,4 p.
b. na 52,6 %. Darilo se také akciim telekomunikacni
spolecnosti Cyfrowy Polsat (CPS; +2,3 %). Akcie
spolec¢nosti PKO Bank (PKO) a Synthos (SNS) si
pripsaly 1,9 %. Nedafilo se ropné spolecnosti Lotos
(LTS; -3,1 %), prodejci obuvi CCC (CCC; -2,6 %) a
ukrajinskému péstitéli a zpracovateli slunecnic Kernel
(KER; -1,8 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




