22. brezna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Bézny Ucet (bez sezénniho ocisténi) (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 47,0 mid.

e 10:00 Bézny ucCet ECB (sezdnné ocisténo) (leden):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 31,0 mid.

USA:

e 12:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (17. bfezna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,1 %

e 14:00 Index cen doml FHFA (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 15:00 Prodeje existujicich dom@ (Unor): ocekavani
trhu: 5,55 mil., pfedchozi hodnota: 5,69 mil.

e 15:00 Prodeje existujicich dom& (m-m) (Unor):
ocekavani trhu: -2,5 %, predchozi hodnota: 3,3 %

e 15:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (17.
bfezna): ocekavani trhu: 2650 tis., predchozi
hodnota: -237 tis.

e 15:30 Zmeéna zasob benzinu podle EIA (17. bfezna):
ocCekavani trhu: -2450 tis., predchozi hodnota: -3055
tis.

e 15:30 Zména zasob destilatd podle EIA (17. bfezna):
ocCekavani trhu: -1250 tis., predchozi hodnota: -4229
tis.

Akciovy vyhled
Americké indexy v Utery prosly vice nez -1%
poklesem, stalo se tak poprvé po 5 mésicich. V
reakci na dany vyvoj reagovala Asie propady kolem
-1,5%. Evropské indexy ,stacily" na zhorSeny vyvoj
v zamoii reagovat jesté ke konci obchodovani (-
0,7%), dnesni otevieni bude navazovat - dle
indikaci futures — dalsim oslabenim kolem -0,7%.
Mezi nejhorsi sektory patfily v USA banky (-2,9%),
naopak se dafilo defenzivnim utilitdm (+1,4%).
PraZzska burza v Utery jesté vzdorovala sentimentu,
index PX rostl na 983 bodd diky akciim KB a CEZ.
U Komercni banky bychom nicméné cekali
zastaveni rlistu a podobné jako ostatni banky ji
mdZe ,dohnat" korekce v sektoru. Ta je jiz patrna
na Erste, jez sice v Utery otvirala nad 820 K¢, ale
zavér ji vrétil pod 810 KC. Silngjsi kratkodobou
podporu bychom na Erste vidéli pod 790 K¢. CEZ
by se mél spisSe obchodovat pod 440 KC. Oslabit
dle zamofi by méla medialni CETV (75 Kc). Celkové
index PX zfejmé zamiti pod 980 bodd.

Nasdaq 100 5328,25 -0,19
DJIA 20584 -0,21
S&P 500 2337 -0,22
DAX 11920,5 -0,55
Euro Stoxx 50 3339 -0,33

TOPIX 1530,2 -2,12 -0,89 1,20 16,24
Shanghai Composite 3245,45 -0,50 0,69 3,96 8,04
Hang Sen 24277,15 -1,28 3,21 12,76 18,90

Nasdaq Composite 5793,83 -1,83 -1,08 5,89 20,48
S&P 500 2344,02 -1,24 -0,91 3,48 14,25
Dow Jones Ind. Avg. 20668,01 -1,14 -0,81 3,64 17,27

EUR/USD 1,0802  -0,06 0,65 364 3,67
EUR/CZK 27,02 001  -064 -344 3,87
USD/CZK 25,006 008 005 006 0,04

USD/JPY 111,46 -0,22 -1,67 -5,17 -0,80

Zlato 1247 0,04 38 1020  -0,13
Ropa 48,62  -041  -148  -886 14,63

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Utery posilila, index PX uzaviral vySe +0,3%
na 983 bodech. V pribéhu dne se domaci trh obchodoval
jesté vyse — denni maxima byla kolem Urovné 988 bod(, ale
ke konci dne index reagoval na zhorsujici se vyvoj v zahranii.
Nejvetsi aktivita byla ke spatfeni na CEZu (200 mil. K<), kdyz
spolecnost reportovala vysledky hospodareni za 4Q 2016 a
poskytla vyhled pro rok 2017. Samotné vysledky prinesly
uspokojiva Cisla, pro trh je ulevou také navrhovand vyse
dividendy 33 KC. Na druhou stranu vyhled pro letosni rok na
drovni EBITDA 52 mid. K¢ je spiSe zklamanim. Proto se dal
Cekat spise dnesni pokles akcii CEZ. Realita byla ovsem jing,
obavy mohly byt v cené zapoditany a navic investofi v
poslednich dnech v zahranici upfednostiuji defenzivni tituly
jako utility. CEZ tak nakonec posiloval +1% na 438 KC.
Podobny rdst absolvovala také Komercni banka (+1%) na 975
K¢, jez si Sla tradicné svou cestou oproti bankovnimu sektoru.
Ten zaznamenal sice v Uvodu dne pokus o rdst, Erste se
kratce po otevieni vySvihla na 825 K¢, ale nepovedeny zavér
prinesl pokles pod 810 K¢ (-0,6%). Ztracela také pojistovna
VIG (-1%) na 610 KC. Naopak rostla medialni CETV (+1,7%)
Ci spolecnost 02 (+1%).
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Ackoliv trhy oteviraly v zeleném, tak prakticky okamzité
zamifily indexy do zapronych cisel. A to tak, ze mame na
dosah nejvétsi jednodenni propad od zaCatku ledna.
Vyprodeje zasahly prakticky cely trh s vyjimkou utilit. Propady
tahnou banky, které jako sektor odepisuji témér 3%.
Namatkou: WFC -3,37%, JPM -3,19%, BAC -5,18! Na viné
jsou klesajici vynosy americkych dluhopist, kdyZ ten
nejsledovanéjsi desetilety nyni nabizi vynos 2,43%, coZ je o
8% méné nez minuly tyden. Investori tak schlazuji vidinu
tuénych zisk& tohoto sektoru, diky vyssim zapljénim sazbam.
Reaguje i dolar, ktery oslabuje az nad hodnotu 1,08 na paru s
eurem. CoZ priznejme si, Cekal malokdo. V nedobré kondici je
i ropa (CL), ktera odepsala 1,33%. Prlimyslové spolecnosti a
sektor zakladnich materidld mimo jiné i negativné vnima
perspektivu sloZitého prosazovani reforem, které slibil Trump.
Clen FED Neel Kashkari dnes prohlasil, ze nedavné zvyseni US
sazeb bylo undhlené. Dalsi problém pro dolar.
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Némecko

Némecké akcie podobné jako dalSi evropské indexy v
Utery klesaly, nejvétSim hybatelem indexu DAX byla
Deutsche Bank (DBK -6,8 %), ktera v téchto dnech
vydava balik akcii o hodnoté 8 mld eur. Klesal také
Fresenius (FRE -3,5 %) ¢i Lufthansa (LHA -3,1 %).
Proti poklesu pdsobila automobilka BMW (BMW +0,6
%) po vysledcich, dale Commerzbank (CBK +0,6 %) Ci
televizni ProSieben (PSM +0,1 %). Index Stoxx Europe
odepsal 0,45.
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Polsko

Index WIG30 oslabil o 1,3% na 2 598 bodl. V ramci
Evropy tak patfi mezi nejztratovéjsi burzovni indexy.
Nedafilo se zejména softwarovému Assecu (ACP -
3,6%), uhelné JSW (JSW -3,6%) a elektrarenské Enea
(ENA -2,9%). Rostla naopak rafinérska Grupa Lotos
(LTS +2,8%). Vyprodejim odolala také PKO Bank
(PKO +0,6%) a chemicka Synthos (SNS +1,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




