16. birezna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (Unor): ocekéavani
trhu: 3,0 %, predchozi hodnota: 2,1 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -0,5 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,5 %

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (leden): ocekavani
trhu: 30,50 mild., predchozi hodnota: -22,11 mid.

Eurozoéna:

e 11:00 CPI (y-y) (Gnor - konecny): ocekavani trhu:
2,0 %, predchozi hodnota: 2,0 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Gnor - konecny): oCekavani
trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9 %

Polsko:

e 14:00 Bézny ucet platebni bilance (leden): ocekavani
trhu: 332 mil., pfedchozi hodnota: -533 mil.

e 14:00 Obchodni bilance (leden): ofekavani trhu: 377
mil., predchozi hodnota: -151 mil.

e 14:00 Zaméstnanost (y-y) (Unor): ocekavani trhu:
4,5 %, predchozi hodnota: 4,5 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy zaCnou cCtvrtecni obchodovani

rlstem, indikace naznacCuji posun +0,9% vyse.

Vcera podle ocekavani americka centralni banka

FED zvedla urokové sazby +0,25%. Zajimavéjsi

byla reakce jednotlivych aktiv, kdyz oslaboval USD

(proti ocekavani nékterych investord) a rostlo

zlato. Rist dluhopist — a tedy propad jejich vynost

— stal za Spatnou vykonnosti bank, jez koncily v

zaporu. Naopak se dafilo utilitam. Paradoxné v

Praze se v poslednich dnech nedafilo akciim CEZ,

kterému ale soucasny pokles vynosti dluhopisi

hraje do karet. Cekali bychom tedy preruseni jeho

Cervené série 10 poklesti v fadé a jeho akcie by

dnes mély rist. Banky by podle vyvoje v sektoru v

zahranici nemély byt v Cele zajmu. Komerc¢ni banka

nad 950 K¢ spiSe laka k realizaci ziskd. Erste méla

ve stfedu nepovedeny zavér ve Vidni na 812 K¢,

titul by se dnes mél nicméné obchodovat v

kladnych cislech. Medialni CETV se v poslednich

dnech obchoduje v zamoti na nizsich Grovnich nez

v Praze, vcerejsi zavér prinesl Uroven 74,30 KC.

Celkové bude zajimavé sledovat, zdali se indexu PX

podafi prolomit Urovné kolem 984 bod(, coz byla

nedavna ,intradenni® maxima.

Nasdaq 100 5435,75 0,38
DIJIA 21025 0,39
S&P 500 2391,75 0,34
DAX 12132 0,93
Euro Stoxx 50 3439 0,88

TOPIX 1572,69 0,09 1,36 1,85 14,52
Shanghai Composite 3269,54 0,86 0,03 3,98 13,18
Hang Sen 24211,6 1,76 0,04 7,86 17,27

Nasdaq Composite 5900,05 0,74 1,07 8,12 24,77
S&P 500 2385,26 0,84 0,94 5,45 18,32
Dow Jones Ind. Avg. 20950,10 0,54 0,45 5,53 21,44

EUR/USD 1,0731  -0,01 1,48 3,06  -438
EUR/CZK 27,003 -0,01 1,43 294 456
USD/CzZK 25,173 002 -001  -0,04 -0,10

USD/JPY 112,98 -0,33 -1,69 -4,39 0,36

Zlato 1227,5 223 2,02 876  -0,19
Ropa 49,79 083 -006 -418 24,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Pred veCernim vystupem ze zasedani Fedu dnes investofi
vyckavali a podobné jako na zapadoevropskych trzich,
probéhla i na prazské burze opatrna seance. Index PX
zaznamenal mirnou zménu, kdyz posilil 0 0,06% na 979 bodd,
pfi podprlimérném celkovém zobchodovaném objemu 503
mil. K. Podesaté v radé ztracel Cez a to o -0,81% k 430 K¢,
coz se stalo pfi nejvyssim dennim objemu 169 mil. KC.
Nedarfilo se ani akciim O2 (-0,68%) a Erste Bank (-0,12%).
Naopak posilovala Komercni banka (+0,58% 950 KC) a Vig
(+1,01% 639 KC). Unipetrol dnes predstavil dlouho
oCekavanou strategii do roku 2021, kde se ocekavala i
dividendova politika, nicméné konkrétni cCisla vyplatniho
poméru nezaznéla. Petrochemickd spole¢nost po openu
ztracela pres 2%, aby nakonec uzaviela s minimalni zménou -
0,09% pod 223 K¢. Fortuna dnes oznamila prevzeti dvou
rumunskych sazkovych spolecnosti od majoritniho vlastnika
financni skupiny Penta. Akcie sazkové firmy pridaly +2,76% s
ocenénim tésné pod 108 KC.

PX (pfedchozi den)
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Americké akciové trhy si béhem dnesni obchodni
seance pripsaly slusné zisky. Siroky akciovy index S&P
500 zpevnil o 0,84 %. Technologicky index Nasdaq
pridal 0,7 % a tradicni akciovy index Dow Jones posilil
0 0,54 %. V ramci jednotlivych sektorll se nejlépe
vedlo energetickému sektoru, ktery téZil z rostouci ropy
0 2,5 %. Financni tituly dnes z ocekavaného zvyseni
zakladni Grokové sazby FEDem nic nevytéZily a se
ztratou 0,1 % zlstaly nejslabsim sektorem. Na
komoditnim trhu se dafilo zlatu, které pridalo 1,5 %.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecky DAX ve stfedu uzaviel v kladném teritoriu poté, co
se po vétsinu dne pohyboval blizko nulové hranice. Rostly
akcie Lufthansy (LHA +2,1 %), spoleCnost uzaviela
dlouhodobou smlouvu ohledné mezd s piloty a odbory. Ta by
mohla vyresit potize s opakujicimi se stavkami. VySe byl také
Adidas (ADS +2,2 %) a vcerejsi ztraty korigovala
Commerzbank (CBK +2,3 %). Nejvice klesal E.ON (EOAN -3,3
%) po vysledcich, plan pro nasledujici roky investory prilis
nepotésil. Nize se pohyboval také Volkswagen (VOW3 -0,8
%), poté co se objevily zpravy o policejni razii kvdli emisnimu
skandalu v kancelarich dcefiné Audi. Po rozpacitych vysledcich
a snizeném vyhledu ztracela pojistovna Munich Re (MUV2 -
0,8 %). Index Stoxx Europe 600 pripsal Ctvrtinu procenta,
nejvice rostly energetické spoleCnosti, tézafi a financni
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Polské akcie podobné jako vera stagnovaly pobliz WIG 20 (predchozi den)

hodnot, na které se vyhouply v pondéli. Index WIG30
uzavrel se ztratou 0,2% na 2 578 bodu. V ramci Evropy
tak patfi mezi slabsi burzovni indexy. Nedafilo se
zejména energetickému Tauronu (TPE -1,9%),
elektrarenské Energa (ENG -1,9%) a maloobchodni
Eurocash (EUR -1,8%). Rostla naopak Polska Grupa
Energetyczna (PGE +1,6%). Dalsi ziskovou seanci
pridal rafinérsky Lotos (LTS +1,7%). Predchozi ztraty
korigovala chemicka Synthos (SNS +1,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




