15. birezna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (leden): ocekéavani
trhu: 7,5 %, predchozi hodnota: 3,7 %

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 1,9 %

e 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 7,9 %, predchozi hodnota: 2,7 %

Eurozona:

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (4Q): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

e 13:30 CPI (y-y) (Unor): ocekavani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 2,5 %

e 13:30 Jadrovy CPI (y-y) (Unor): oCekavani trhu: 2,2
%, predchozi hodnota: 2,3 %

e 13:30 Index spottebitelskych cen - jadrovy, sezénné
oCistén (Unor): ocekavani trhu: 251155, predchozi
hodnota: 250783

e 13:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (tnor):
ocCekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 15:00 Podnikové zasoby (leden): ocekavani trhu: 0,3
%, predchozi hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Ve stredu budou evropské indexy opét otvirat bez
vyraznéjsich zmeén. Investori budou po ocku sledovat
vyvoj voleb v Nizozemi a udalosti dne bude vecerni
zasedani Fedu, kde se ceka zvySeni sazeb v USA. To by
pro trhy nemélo byt prekvapenim a mélo by to byt
zapocitano v cenach (vynosy dluhopisl, USD). Patrné to
bylo v utery na vyvoji bankovniho sektoru, kde
prevazovalo vybirani ziskd. Na dany vyvoj v Praze
reagovala i Erste, jez od rezistentnich Grovni 830-840
oslabila zpét k 820 KE. Ve Vidni titul nasledné uzaviral
jesté mirné nize na 817 KC. Pro dnesni den bychom na
Erste Cekali pokus o konsolidaci. Naopak Komeréni banka
se dokazala zvednout nad 940 K¢, diky rdstu éeskych
vynos@ na dluhopisech. Akcie KB by mély Groveri 940 K¢
nadale udrzet. Spolecnost Unipetrol zverejnila ,novou®
strategii pro dalsi obdobi. Ohledné vyhledu EBITDA pro
roky 2017-2018 firma c¢ekda souhrnné zisky kolem 20 mid.
K& Pro trh to mdZe byt spiSe zklamanim. Co se tyce
dividendové politiky, Unipetrol nebyl prilis konkrétni, ale
oznamil snahu o jeji zvySovani. Akcie Uniptetrol posilily
od konce ledna pres +20% a jejich dalsi riist by pro nas
byl prekvapivy. Akcie CEZu se v poslednich 9 dnech
obchodoval v Cervenych cislech a tuto sérii by dnes monhl
prerusit. Medialni CETV poklesla v zamoti na 75 K¢.

Nasdaq 100 5389 0,14
DJIA 20876 0,14
S&P 500 2370,75 0,18
DAX 11990 0,02
Euro Stoxx 50 3403 0,15

TOPIX 1571,31 -0,23 1,28 2,35 14,13
Shanghai Composite 3241,94 0,08 -0,09 3,15 13,28
Hang Sen 23797,94 -0,13 0,62 6,11 16,60

Nasdaq Composite 5856,82 -0,32 0,39 7,73 23,29
S&P 500 2365,45 -0,34 -0,12 4,98 17,12
Dow Jones Ind. Avg. 20837,37 -0,21 -0,42 5,28 20,94

EUR/USD 1,0638 034 09 098  -423
EUR/CZK 27,002 -001  -091  -0,90 434
USD/CZK 25392 -026  -0,05 -0,03 -0,14

USD/JPY 114,65 -0,07 0,31 -2,02 1,33

Zlato 1202,8 002  -0,55 348 -2,29
Ropa 49,14 1,63 -338 572 28,97

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza koncila Uterni obchodovani na kladné nule,
kdyZ index PX uzaviral na 978 bodech. Na zahranicnich trzich
se indexy pfes den obchodovaly v mirném zaporu. Lehce
zvysena aktivita byla v Praze ke spatfeni na CEZu (240 mil.
KC), Komercni bance (175 mil. KC) i Moneté (190 mil. KC).
Akcie CEZu registrovaly pokles pod 435 K¢ (-1%), kde se na
druhou stranu zalind objevovat poptavka stfednédobych
investortl. Naopak ceské bankovni domy dnes posilovaly.
Komercni banka podle naseho vcerejSiho odhadu zacala svou
cestu k navratu nad 950 K¢, titul dnes uzaviral na 944,50 K¢
(+1,6%). Réstové se prezentovala i Moneta, jez pridala 0,8%
na 85,50 K& Naopak pod prodejnim tlakem byla Erste, jez
klesala od Gvodnich minut a nezadrzela ji ani Groven 820 K¢ (-
1,4%). Podobnym vyvojem prosel evropsky bankovni sektor.
Akcie 02 se tentokrat obchodovaly bez vétSich vykyvl u
278,50 K¢ (-0,11%). Darilo se pojistovné VIG, jez pridala
+1,2% na 633 KC. Dalsi rlst na 105 K¢ (+1%) si pripsala
Fortuna. Naopak v Cervenych cislech pod 77 K¢ (-0,45%) byla
ke spatreni medialni CETV.

PX (pfedchozi den)
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USA

Americké akciové indexy vykazaly mirné ztraty pred zitfejSim
rozhodnutim Fedu o nastaveni Urokovych sazeb a nadale se
tak pohybovaly v Uzkém pasmu poté, co sestoupily z
rekordnich Urovni v Uvodu meésice. Na pozadi pfiznivych
makrodat je nyni vSeobecné ocekavano zvyseni Urokovych
sazeb 0 0,25%. Trh tak bude svoji pozornost upirat na slova
séfky Fedu J.Yellenové ohledné dalSiho sméfovani ménové
politiky s moznym naznacenim poctu zvySeni Urokovych sazeb
v tomto roce. V soucasné chvili se predpokladaji 3 takova
zvySeni. Sirsi index S&P500 ztratil 0,34%, tazeny dold
sektorem energii (-1,1%) a zakladnich material& (-0,8%). Pod
tlakem nadale zdstala ropa (-1%), kterd se dnes priblizila
hladiné 47 USD/b, zatimco na =zacdtku brezna jesté
balancovala u hranice 54 USD/b. Obavy z nadbytku svétovych
zasob i zprava o Unorovém zvyseni tézby ze strany Saudské
Arabie, klicového ¢lena OPECu, posunuly cenu ropy na
3meésicni minimum po Sesti poklesech v fadé. V tomto
kontextu bude zajimavé sledovat, zda ¢lenové OPEC spolu s
partnerskymi zemémi budou trpélivé dale plnit podminky
listopadové dohody. Soucasné trh citlivé vnima i vyvoj poctu

otevienych vrtd v USA (report kazdy patek), ktery udrZuje
rostouci charakter a neguje tak snahy o snizeni globalni
nabidky.
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Némecko

Index DAX v Utery osciloval okolo pondélnich zaviracich
hodnot, béhem obecné klidnéjsi evropské seance.
Hlavnim hybatelem némeckého trhu byla po vysledcich
spoleénost RWE, ta v priibéhu dne vzrostla ke hranici
6,1 %. Darfilo se také Mercku (MRK +1,8 %) a
spolecnosti Infineon Technologies (IFX +1,7 %). Klesal
Adidas (ADS -2,1 %), Volkswagen (VOW3 -1,7 %) a
banky - Commerzbank (CBK -1,4 %) a Deutsche Bank
(DBK -1,2 %). Index Stoxx Europe 600 v zavéru dne
odepisoval 0,34 %.

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie zakoncily uUterni obchodovani s mirnou
ztratou. Index WIG30 pod vlivem negativni nalady na
evropskych trzich oslabil o 0,2% na 2 582 bod@. V
porovnani s ostatnimi evropskymi burzovnimi indexy
patfi mezi ty nejméné ztratové. Nedafilo se zejména
chemiCce Synthos (SNS -4,9%), plynafskému a
ropnému PGNiG (PGN -4,2%) a pojistovné PZU (PZU -
2,5%). Opacnym smérem zamifila rafinérskd Grupa
Lotos (LTS +4,7%), realitni Globe Trade Center (GTC
+4,4%) nebo odévni LPP (LPP +2,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




