13. bifezna 2017

Akciovy vyhled

Akciové trhy zahaji novy tyden ziejmé bez
vyraznéjsich zmén. Futures pro evropské indexy
indikuji otevreni kolem nuly. V uplynulém tydnu
prfitom Evropa nepatrné ztratila. Vyraznéjsi
volatilita byla a je ke spatfeni pouze na ménovém
trhu (posilovani Eura) a dluhopisech (rlist vynosi).
Zminéné faktory pomohly bankam, jez prekonaly
vyvoj trhu. Prazska burza podobné jako okolni trhy
nepatrné ztracela. Index PX uzaviral na 972
bodech, coz je Uroven pobliz které se obchoduije jiz
témér mésic. Ani pro dneSni den ziejmé nelze
Cekat vyraznéjsi posun. Erste nakonec v patek
uzavirala ve Vidni pobliz 830 K¢, takze otevieni v
Praze dnes Cekejme silnéjsi. Na druhou stranu jeji
rlist se priblizil k pomérné silné rezistenci 830-840
KC. Komercni banka by mohla rlist sektoru dohanét
a mohla by mit potencial se postupné vratit k
nedavnym maximdm 950-960 K& CEZ by se mohl
po patecnim propadu k 440 KC konsolidovat u
zminéné Urovné a spiSe mirné pridat. Medialni
CETV uzavirala v zamofi pod 76 KC.

Nasdaq 100 5383,25 0,02
DJIA 20902 0,05
S&P 500 2371,5 -0,01
DAX 11965 0,00

Euro Stoxx 50 3420 -0,03

TOPIX 1577,4 0,22 1,02 3,19 16,41
Shanghai Composite 3237,02 0,76 -0,17 -0,62 14,55
Hang Sen 23839,4 1,15 0,07 3,55 17,94

Nasdaq Composite 5861,73 0,39 -0,15 7,66 25,73
S&P 500 2372,60 0,33 -0,44 5,00 19,25
Dow Jones Ind. Avg. 20902,98 0,21 -0,49 5,80 22,99

EUR/USD 1,0704 0,33 1,19 066  -3,60
EUR/CZK 27,011 003 -1,19 0,72 3,68
USD/CzZK 25226  -020 -0,02 -0,02 -0,10

USD/JPY 114,69 -0,04 0,71 -0,30 0,76

Zlato 1209,5 067  -1,31 385  -2,86
Ropa 4882  -043 -916 923 2562

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza neudrzela dopoledni silné zisky a nakonec
koncila den v zdporu. Index PX v pribéhu dopoledne
postupné posiloval a na svych dennich maximech si pfipisoval
0,9% a obchodoval se nad hranici 980 bodd. Nejvétsim
prispévatelem kladnych bod{ byla Erste Group, kterd navazala
na své rlsty z predchozich dni (od zacCatku bfezna pfidala
10%). S optimismem v evropském bankovnim sektoru se
Erste dostala na Urover 830 K¢, Cast ziskd vSak v zavéru
odevzdala a koncila pod hranici 820 K¢ silngjsi o 1,4%.
Monety (-0,59%) ani Komercni banky (-0,18%) se optimismus
nedotknul. Hlavni zasluhu na poklesu indexu do zaporu v
samotném zavéru dne mély akcie CEZu. Prodejni objedndvka
v samotném zavéru dne titul rychle z Grovni 446 K¢ poslal na
zavérecnych 440 K¢, coz je pokles o 1,68%. Zajimavy vyvoj
byl k vidéni na Unipetrolu, kdyZ pravdépodobné jeden market
pokyn do mélkého trhu sestrelil kurz z 220 K¢ az ke 213 KC.
Zvysena poptavka patrna z posledni doby se vsak opét rychle
zformovala a kurz se béhem hodiny vratil v podstaté na
plvodni Grovné. Na denni bazi si Unipetrol nakonec odepsal
1,12%. Fortuna po vcerejsich vysledcich a dil¢ich informacich
o akvizici udrZela hranici 100 K¢ a posilila o0 1,5%.

PX (pfedchozi den)
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Pri otevieni indexy reflektovaly solidni data z trhu prace,
nicméné s blizicim se vystupem Fedu ohledné nastaveni
ménové politiky (stfeda, 15.3.) byla na trzich nadale patrna
opatrnost investorl s ohledem na aktudini hodnoty indexd,
resp. jejich predchozi rlist a indexy tak ¢ast Gvodnich ziskd
ztratily. Sirsi S&P500 nakonec uzaviel silnéjsi o 0,33% na
2372,6 bodech, nejlépe se vedlo Nasdaqu koncici se ziskem
0,39% na 5861,73 bodech. Zvyseni sazeb o 0,25% je nyni
povazovano za ,jistotu®, nicméné bude zajimavé sledovat, zda
Fed blize nastini pocet moznych Uprav sazeb smérem vzh@ru v
tomto roce, pricemz trh odhaduije tfi takova zvyseni.

1 pres silnd makrodata se nedafilo americké méné, kdyZ se na
trhu objevily spekulace o Uvahach ECB o mozném zahajeni
zvysovani sazeb jesté pred ukoncCenim kvantitativniho
uvoliiovani. Americky dolar ztratil vici euru 1% a posunul se
blize k hranici 1,07 EUR/USD.
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Némecko

Némecky index DAX odepsal v zavéru tydne 0,16 % a uzaviel
obchodovani na 11959,77 b. K rdstu indexu nepomohly ani
zisky bank. Ty pokracovaly ve vcerejSich zelenych cislech po
projevu guvernéra ECB Maria Draghiho. NejvySe postaveny
muz ECB ve svém projevu ukazal moznou zménu sméru
meénové politiky v horizontu pfistich mésicé. Rada guvernérd
ECB si odpustila vétu o vyuziti véech moznych nastrojd a
guvernér Draghi se nechal slySet, Ze nutnost dalSiho
uvoliiovani monetarni politiky neocCekava. Commerzbank
(CBK; +5,8 %) a Deutsche Bank (+2,1 %) tak dnes rozsifily
vcerejsi mirné zisky. Rostla i Deutsche Borse (DB11; +1,3 %).
Nejslabsi akcii byla v patek Vonovia (VNA; -1,9 %). Po
vcerej$im ohlaseni predbéznych vysledkd navazala na vCerejsi
ztraty automobilka BMW (BMW; -1,1 %). Klesala i spole¢nost
Lufthansa (LHA; -1,0 %) & BASF (BAS; -1,0 %). Mirn&
odepsalo RWE (RWE; -0,9 %).
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Polsko

Polsky index WIG 30 uzavrel patecni seanci rlistem o
0,5 % na 2541,49 b. Rastu indexu pomohly zejména
akcie Alior Bank (ALR; +6,1 %), kterd po vcerejSim
oznameni vysledkl rostla jiz od zacatku patecniho
obchodovani a své zisky udrZela. Banka reportovala 47
% narlst vynosd a 100 % rlst Cistého zisku za
uplynuly fiskalni rok. Vyrazné na konci tydne rostla i
tézebni spolecnost Bogdanka (LWB; +3,6 %), ktera
korigovala vcerejsi ztraty. Stejny pribéh v patecni
seanci potkal i spolecnost Grupa Lotos (LTS; +2,7 %),
kterd po CtvrteCnich ztrdtach v patek rostla. Dvé
procenta si pripsaly i LPP (LPP; +2,1 %) a PZU (PZU;
+2,0 %). Naopak klesali spolecnosti Cyfrowy Polsat
(CPS; -1,6 %), PGE (PGE; -1,4 %) Ci Eurocash (EUR; -
1,3 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




