10. birezna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Prlmérna realnd mésicni mzda (y-y) (4Q):
ocekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 4,0 %

USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(Unor): ocekavani trhu: 200 tis., predchozi hodnota:
227 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(Unor): ocekavani trhu: 210 tis., predchozi hodnota:
237 tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani trhu:
4,7 %, predchozi hodnota: 4,8 %

e 14:30 Prlmérna hodinovd mzda (m-m) (Gnor):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,1 %

Akciovy vyhled

Prazska burza ani ve vcerejSi seanci nenasla
jednoznacny smér dalSiho vyvoje a méfeno
indexem PX se pohybovala v Uzkém rozmezi 970
az 975 bodl, aby nakonec uzaviela se ziskem
0,18% na 974 bodech. Vcerejsi vystup ze zasedani
ECB ovlivnil predevsim zapadoevropsky bankovni
sektor, ktery se vydal strmé vzhlru soucasné s
vynosy dluhopisli, po navyseni pfedpovédi pro HDP
a pro inflaci. Na nasem trhu z toho téZila
predevSim Erste Bank, ktera se tak ve Vidni
dostala az k psychologické Grovni 30 EUR (810
KE). Zapadoevropské trhy zakoncily vcerejsi seanci
podobné jako zamorské indexy s mirnymi zisky.
Nyni vSak futures ukazuji na pozitivnéjsi open a to
do 0,5%. Prazska burza ma tak Sanci pro mirny
rlst a prekonani drovné 975 bodl. Po Sesti
poklesech v fadé ma Cez urcity prostor pro mirnou
rlstovou korekci, ktera je vSak omezena
celotydennim poklesem cen el. energie. Erste
pravdépodobné zlstane na vysokych Urovnich a
méla by na primarnim trhu atakovat rezistencni
Uroven 30 EUR, kdyZ trzni Urokové miry i dnes po
ranu stoupaji. Odpoledne se ocekavaji klicova data
tohoto tydne z USA a to z trhu prace.
Pravdépodobnost, Ze Fed v pristim tydnu navysi
sazby, se po stfedecnich datech ADP
zameéstnanosti dostala k 100%, dnes se bude
sledovat, zda se to potvrdi..

Nasdaq 100 5381,25 0,27
DJIA 20917 0,23
S&P 500 2372,75 0,27
DAX 12029 0,38

Euro Stoxx 50 3425 0,44

TOPIX 1574,01 1,24 -0,64 1,92 16,69
Shanghai Composite 3212,43 -0,13 -0,41 -0,50 12,37
Hang Sen 23563,83 0,26 -0,95 3,25 17,53

Nasdaq Composite 5838,81 0,02 -0,38 7,24 2491
S&P 500 2364,87 0,08 -0,72 4,66 18,88
Dow Jones Ind. Avg. 20858,19 0,01 -0,69 5,57 22,69

EUR/USD 1,0591 015 -027 030 -523
EUR/CZK 27,000 -002 018  -0,34 5,41
USD/CzZK 25492 -0,18 000  -0,06 -0,12

USD/JPY 115,38 0,41 1,22 0,02 1,94

Zlato 11962 058 2,47 3,07  -6,02
Ropa 50,11 056  -684  -446 27,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX podobné jako véera vykazal mirny zisk
0,18% za smiSené vykonnosti likvidnich emisi a pfi primérné
obchodni aktivité (objem 690 mil. KE). Jednoznacnym vitézem
dne se stala rakouska Erste banka, kterd po celorocnich
vysledcich rychle vymazala predchozi ztraty a priblizila se
Unorovym maxim@m. Rdst o bezmala 2% znamenal posun
nad hladinu 800 K¢ na zavéreCnych 806,50 KE na pozadi
pokracujiciho rdstu trznich Grokovych sazeb, k némuz pfispéla
i ECB po zvyseném vyhledu inflace pro letosni rok v ramci
vystupu ze zasedani o nastaveni ménové politiky. Mirné vys
uzaviela i Komercni banka a pojistovna VIG. Priznivy den
registroval téZ Unipetrol, ktery opét posunul sva mnohaleta
maxima na 222,50 K& pri slusné aktivité (35 mil. K¢). Po
smisenych vysledcich nakonec v zeleném prekvapivé uzaviela
i Fortuna, kdyZ posilila o 1% na rovnych 100 K¢ Naopak
prodejni tlak byl nadale patrny u Monety (-0,7%), u které
investor preferuje vybér zajimavych zisk@ pfed tucnou
dividendou. Po mésicni ,prestavce” se tak titul vratil zp&t pod
hladinu 85 K. Nedarilo se ani CEZu, ktery pfi pokracujicim
poklesu cen elektfiny i povolenek oslabil o 0,36% na 447,50
KE. Akcie telekomunikacni O2 CR pak oslabily o 0,55% na
270,50 K¢.
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Americké indexy prerusuji dvoudenni propady a uzaviraji v
mirném plusu. Obchody dnes ovliviiovalo nékolik faktord,
které plsobily zvySenou volatility. Obligatné se da fici, ze trhy
jsou vysoko a hledaji oddech a proto i dnes byly akcie
prevazné v zaporu. Svou roli dnes sehrala klesajici cena ropy,
z Cehoz nemél radost sektor energii, ktery odepisal 0,8%
(pfipomenme vcerejsi report o zasobach). A za treti rostly
americké vynosy a chystaji se rlist sazby, Cili negativ pro
realitni sektor. Ten byl také dnes nejhorsim sektorem vibec.
Na opacné strangé, tedy v plusu, byl defenzivni sektor
zdravotni péce a drzel také financni sektor, kterému pro
zmeénu vyssi vynosy chutnaji. Asi méné, ale preci jen dnes
trhy trosku ovlivnila data z trhu prace. Z jednotlivych titulli
vidime zajimavy rlst po vysledcich u Sperkafe SIG, ktery
oznamil zameér vystéhovat své prodejny z obchocnich center
do lukrativnéjsich lokalit.
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Némecko

Index DAX si pfipsal 0,09 % na 11978,39 b. Némecké akcie
by zaznamenaly klidnou seanci, béhem niz index DAX
odepisoval 0,2 %. Béhem tiskové konference se vSak vysSplhal
0 néco vySe a uzavrel v plusu. Mario Draghi svym dnesnim
prohlasenim oteviel moznost pro potencialni zménu sméru
monetarni politiky, na coz zareagovaly vynosy némeckych
10letych bond rdstem k 0,426 %. Z toho téZil evropsky
financni sektor, v Némecku Commerzbank (CBK; +1,6 %) a
Deutsche Bank (DBK; +1,4 %). Nejvétsi zisky si pfipsala
Lufthansa (LHA; +2,6 %) a Adidas (ADS; +1,8 %), u kterého
doznivala reakce na vcerejsi vysledky. Negativné naopak
vysledkovy report prijal trh u spolecnosti Merck (MRK; -2,7
%). Predbézné vysledky zverejnila automobilka BMW (BMW; -
2,6 %).Spolecnost se sice pochlubila rekordnimi trzbami za
rok 2016, dosahla vSak nejnizsi provozni marze od roku 2010.
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Polsko

Polskym akciim se Ctvrtecni seance priliS nevydrzela,
kdyz index WIG 30 béhem dne ztracel o vice nez 2 %,
aby nakonec uzaviel s 1,2% ztratou. Nejhorsi vykon
podaly uhelné firmy Bogdanka (LWB; -4,7 %) a
Jastrzebska (JSW; -3,3 %), mezi které se vklinila jesté
mBank (MBK; -3,9 %). Dvé procenta si naopak pripsaly
akcie CCC (CCC; +2,2 %) a chemicky Grupa Azoty
(ATT; +2,0 %). Alior Bank (ALR) po vysledcich
odepsala procento.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




