9. brezna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (leden):
ocekavani trhu: 22,2 mld., predchozi hodnota: -5,0
mid.

e 09:00 CPI (y-y) (Unor): ocekavani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

Eurozona:

e 13:45 Depozitni sazba ECB (9. brezna): ocekavani
trhu: -0,400 %, predchozi hodnota: -0,400 %

USA:

e 13:30 Index propusténych zaméstnancll Challenger
(y-y) (Unor): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
38,8 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (unor): oCekavani
trhu: 4,4 %, predchozi hodnota: 3,7 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4.
bfezna): ocekavani trhu: 238 tis., predchozi hodnota:
223 tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (3. brezna):
ocCekavani trhu: -64, predchozi hodnota: 7

Akciovy vyhled

Zépadoevropské trhy zakonCily vCerejsi seanci bez
vyraznéjsich zmén a rovnéz prazskd burza hledala smér
dalsiho vyvoje, kdyZz po celou seanci index PX osciloval v
blizkosti Uterniho zavéru a nakonec zakondil s nepatrnym
ziskem +0,06%. TaktéZz dnesni dopoledni vyvoj by mél
byt nevyrazny bez zretelného trendu, jelikoZ investori
budou vyckavat na odpoledni vystup ze zasedani ECB.
Futures na americké akciové indexy se tak nyni pohybuji
v blizkosti nuly a futures na index DAX ukazuje na mirny
pokles -0,12%. Za téchto podminek by méla prazska
burza méfeno indexem PX zlistat v Uzkém pasmu 970 az
975 bodd. Cez vcera neudrzel metu 450 K¢, kdyz cena el.
energie od zacatku tydne ztraci. Navrat zpét nad tuto
Uroven je dnes nepravdépodobny, jelikoz el. energie v
SRN pfi rannim obchodovani dale oslabuje. Komercni
banka se po tfidennim poklesu pribliZila k hodnoté 920
K¢, coz je ocenéni kde v minulosti nalezla podporu. Erste
Bank s pokracujicim rlistem vynos@ na zapadoevropskych
trzich by se mohla priblizovat k psychologickému kurzu
800 K¢. Fortuna dnes reportovala vysledky za rok 2016,
nicméné investofi budou predevsim sledovat, zda
odpoledne budou zverejnény néjaké podrobnosti k
nedavno uskutecnéné akvizici.

Nasdaq 100 5361,25 -0,03
DJIA 20865 -0,01
S&P 500 2364,25 0,01
DAX 11952,5 -0,23
Euro Stoxx 50 3387 -0,21

TOPIX 1554,68 0,29 -0,18 2,48 15,03
Shanghai Composite 3216,58 -0,74 -0,19 0,79 11,69

Hang Sen 23500,78 -1,18 0,02 4,03 18,84

Nasdaq Composite 5837,55 0,06 -1,13 7,76 25,57

S&P 500 2362,98 0,23  -1,38 520 19,39

Dow Jones Ind. Avg. 20855,73 -0,33 -1,23 6,33 22,94

EUR/USD 1,0533 0,06 025 -078  -4,23
EUR/CZK 27,019 001  -029 066 435
USD/CZK 25,635 004 001 0,12 0,02

USD/JPY 114,51 0,17 0,11 0,44 1,06

Zlato 12052 035  -2,25 291  -415
Ropa 50,96 026  -401  -1,81 27,13

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy dnes zaznamenal pouze symbolicky
vzestup, kdyz uzavrel silnéjsi o 0,06% na 972,24 bodech pfi
patrné ,pretahované" rakouskych financnich emisi s
pozitivnim vysledkem a domacich bankovnich instituci a
CEZem registrujici ztraty. Zatimco rakouské tituly posilovaly v
souladu s evropskym bankovnim sektorem na pozadi
pokracujiciho rlistu trznich Grokovych sazeb (Erste i VIG
shodné +1,3%), lokalni banky vykazaly zapornou bilanci za
znatelné pritomnosti prodejnich objednavek. Solidni aktivita
probihala predevsim na Moneté. Ta pii nejvyssSim dennim
objemu 221 mil. K¢ uzavrela slabsi bezmala o 0,9% na 85,20
KE. Podobny vysledek registrovala i Komeréni banka (-0,8%)
konCici na 922 KC. Pod 450 KC se pak vratily na pozadi
klesajicich cen elektfiny i emisnich povolenek akcie CEZu,
registrujici mezidenni ztratu témér 0,6%. Nejhorsi vysledek
vykazaly akcie Fortuny, které ztratily 2,2% s posunem zpét
pod hladinu 100 KC. Rostouci objemy a pfitomnost vétsi
mnoziny hrac@ je patrna v posledni dobé u Unipetrolu. Na
pozadi pfiznivych marZi a v ,predvecer® prezentace 5leté
strategie (naplanovano na 15.bfezna) na titulu zatim prevazuji
nakupni objednavky posunujici akcii na mnohaleta maxima.
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Americké indexy dnes pokracovaly v umirnéném obchodovani
z poslednich dni a investori nadale vyckavali na nové impulzy.
Ty mohou pfichazet v nasledujicich dnech jak ze strany nové
administrativy prezidenta Trumpa (podoba zdravotnické
reformy, dafové zmeény), tak ze strany FEDu (jednani o
sazbach v pristim tydnu). Dnesni data ohledné zaméstnanosti
v soukromém sektoru vyznéla pozitivné, kdyz bylo vytvoreno
nejvice mist za posledni tfi roky. Po mirnych ziscich z vodu
dne sirSi S&P zakoncil nakonec den v zdporu a oslabil o
0,23%. Tradicni Dow Jones klesl o 0,33%, Nasdaq zakondil
den na zelené nule. Brzdou lepsiho vyvoje byl predevsim
energeticky sektor (-2,5%), ktery ztracel s vyraznym
propadem ropy (-5%), ktera se dostala na nejnizsi hodnoty za
posledni 2 mésice. Podle informaci EIA vzrostly US zasoby
surové ropy nejvice od zacatku sledovani v roce 1982, zména
dosahla 8,2 mil. barelli. V zaporu zakoncily den i utility (-
1,5%) a sektor realit (-1,5%), coz jsou tradi¢ni dividendové
sektory a ty byly v pozadi v kontextu pokracujiciho rlstu
vynosu dluhopis@i. Vynos 10letého US dluhopisu presahnul
dnes 2,56%.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

NejvyraznéjSim hybatelem indexu DAX byly ve stfedu
akcie Adidasu (ADS), které po vysledcich pfidaly 9,5 %.
Rostla také Lufthansa (LHA +3,0 %) a ztraty z
minulych dnd mirné korigovala Deutsche Bank (DBK
+2,0 %). Evropské utility klesaly, vyjimkou nebyl ani
E.ON (EOAN -3,4 %), ktery za posledni dvé seance
nashromazdil ztratu pres 5,5 %. Po vysledcich ztracela
Deutsche Post (DPW -2,5 %), poté co rlist nejvétsi,
zésilkové, divize vyrazné zpomalil. Mirné odepisoval
Volkswagen (VOWS3 -1,1 %). Vysledky prezentoval také
Beiersdorf (BEI -1,1 %), ten odepsal 0,7 %. Index
Stoxx Europe 600 v zavéru dne pripisoval 0,16 %,
tahounem byly v prdbéhu dne banky a zbytnd
spotreba.
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Polsko

Polské akcie konci podobné jako vétSina evropskych
trh@ dnesni obchodovani s mirnymi zisky. Index WIG30
posilil 0 0,5% na 2 551 bodd. Dafilo se zejména uhelné
JSW (JSW +5,3%), chemitce Grupa Lotos (LTS
+4,1%) a Bank Zachodni (BZW +3,5%). Oslabila
naopak bank Millennium (MIL -2,7%), zemédélsky
Kernel (KER -2,9%) a uhelna Bogdanka (LWB -2,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




