8. brezna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (Unor): ocekavani trhu:
5.2%, predchozi hodnota: 5.3%

USA:

e 14:15 Zména zameéstnanosti ADP (Unor): ocekavani
trhu: 189 tis., predchozi hodnota: 246 tis.

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q - konecny):
ocekavani trhu: 1.5%, predchozi hodnota: 1.3%

e 14:30 Jednotkové naklady na praci (4Q - konecny):
ocekavani trhu: 1.6%, predchozi hodnota: 1.7%

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (leden -
kone¢ny): ocekavani trhu: -0.1%, predchozi
hodnota: -0.1%

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (3.
brezna): ocCekavani trhu: 1394 tis., predchozi
hodnota: 1501 tis.

e 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (3. bfezna):
ocekavani trhu: -1994 tis., predchozi hodnota: -546
tis.

Akciovy vyhled

Prazska burza po vétsinu vcerejsi seance oscilovala
bez zfetelného trendu okolo pondélni uzaviraci
hodnoty (975 bod(), nicméné v zavéru obchodniho
dne se index ponofil do zaporného teritoria a
nakonec odepsal -0,4% na 971 bodU. Za poklesem
stala predevsim Komer¢ni banka, ktera nakonec
padla o -2%. Dnes pred openem evropskych burz
je sentiment mirné negativni. Po  poklesu
zamorskych trhl se nyni dale futures na americké
indexy pohybuji v zaporném teritoriu a rovnéz
zapadoevropské burzy by mély zahajovat se
ztratami, kdyz napt. DAX odepisuje aktualné -
0,25%. Prazska burza méfeno indexem PX by se
po openu méla pohybovat okolo hladiny 970 boddl.
Cez vcera ztratil denni zisky po zpravé, ze norsky
vladni fond uzavird pozici v titulu. Nicméné jedna
se o minulost, dnes jiz statni norsky fond neni
akcionafem, ale i tak by elektrarenska emise
mohla testovat hladinu 450 K¢ poté, co cena el.
energie od zacatku tydne ztraci.

Nasdaq 100 5343,75 -0,11
DJIA 20889 -0,11
S&P 500 2362,25 -0,18
DAX 11931 -0,20

Euro Stoxx 50 3378 -0,06

TOPIX 1550,25 -0,31 1,28 4,32 14,18
Shanghai Composite 3241,18 -0,04 0,02 0,63 11,91
Hang Sen 23771,87 0,38 -0,25 3,86 17,47

Nasdaq Composite 5833,93 -0,26 0,15 8,16 2391
S&P 500 2368,39 -0,29 0,20 5,67 18,32
Dow Jones Ind. Avg. 20924,76 -0,14 0,54 7,03 22,55

EUR/USD 1,0566 0,01 020 1,71 -4,01
EUR/CZK 27,02 0,00  -0,17 1,74 412
USD/CzZK 25,57 0,00 004 -001  -0,06

USD/JPY 113,75 -0,18 0,04 0,00 1,01

Zlato 12157 0,03 2,74 336  -374
Ropa 5338  -0,48  -1,69 475 3889

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala pomérné poklidny den s nizkym
objemem obchodl. Index PX postupné ztracel mirné
dopoledni zisky a po aukci zaviral na dennim minimu 971,70
bodt, nize o 0,4%. Celkovy objem tésné presahl 500 mil. K¢,
z jednotlivych tituld se nevice zobchodovalo u Komeréni banky
186 mil. KC. Relativné klidny vyvoj byl dnes k vidéni i v
Evropé, kdyz DAX se v zavéru pohybuje kolem nulové
hodnoty. Pokles domaciho indexu jde na vrub predevsim
akciim Komercni banky, které oslabily o 2,11% a rezistence
pod hranici 960 KC se zda byt nadale pevnd. Erste Group se
cely den drzela v blizkosti 780 K¢ (+0,28%), Moneta nakonec
neudrZela hranici 86 K¢ (-0,17%). Norsky viadni fond potvrdil
informaci o prodeji celého podilu v CEZu v pribéhu roku 2016
v kontextu zmény investicni politiky a pfistupu k firmam, které
produkuji své zisky ve spojitosti s uhlim. CEZ prisel o jednoho
z velkych institucionalnich investori, na druhou stranu se
objasniuje Cast prodejniho tlaku z loriského roku. CEZ dnes
koncil den s minimalni zménou -0,07%. Absolutné nejvetsi
zisk si pripsala Fortuna (+1,2%), ktera bude ve Ctvrtek
zverejiovat své vysledky. Po véerejSim silném rlstu si Kofola

pripsala dnes umirnénéjsi vyvoj a posilila 0 0,27%, nad hranici
400 K¢ se vsak bezpecné udrzela.
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USA

Americké indexy navazaly na vcerejsSi nevyraznou seanci a
nakonec pri nizké volatilité uzaviely s mirnymi ztratami - Sirsi
S&P500 koncil slabsi o 0,3% na 2368,39 bodech, relativné
lépe se vedlo DJIA s denni bilanci -0,14% a zavérem na
20924,76 bodech. Trh pred takika jistym zvySenim Grokovych
sazeb (98% pravdépodobnost, rozhodnuti 15.bfezna) za
soucasného ocenéni postrada zfejmy rlstovy katalyzator,
ktery by posunul indexy na nova maxima. Nutno opét
podotknout, Ze trhy nejsou levné a technicky se nadale
udrzuji v prekoupeném pasmu. Smérem dold tahly Sirsi index
S&P500 telekomunikace (-0,7%), po downgradu pro Frontier
Communications (FTR -6,3%) od Bank of America. TéZ jim
nenahraval rdst trznich vynosd — referentni vynos 10letého
statniho bondu se posunul zpét nad hranici 2,5% k 2,52%, tj.
k blizkosti letosnich maxim. Pod tlakem se ocitl téz
farmaceuticky, resp. biotechnologicky sektor v navaznosti na
“tweet” D.Trumpa o nutnosti snizit ceny Iékd v ramci
reformniho planu zdravotnictvi. Nejhorsi vykonnost pak
vykdzaly energie (-0,9%), kdyz cena ropy obrétila do

zaporného teritoria a zemni plyn ztratil 2,4%. Naopak jedinym
rlistovym sektorem zdstaly technologie (+0,1%).
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Némecko

Némecky DAX v Utery osciloval okolo nuly, uzaviel v DAX (predchozi den)
mirném zaporu. Kladnym hybatelem byla automobilka
Daimler (DAI +1,0 %), autododavatel Continental
(CON +0,9 %) a prémyslové Linde (LIN +0,6 %). Po
snizeni hodnoceni od banky Santander klesal E.ON
(EOAN -2,5 %), ztracela také Deutsche Boerse (DB11 -
1,7 %) a pondélni ztraty rozsifila Deutsche Bank (DBK
-1,7 %). Index Stoxx Europe 600 se v zavéru dne
pohyboval na zelené nule, nejméné se dafilo utilitam,
podporou byla zbytna spotreba.
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Polsko

Index WIG 30 v Utery odepsal 0,7 % na 2545,2 b. nNa WIG 20 (predchozi den)
varsavské burze se v Utery nejvice darilo spolecnosti

LPP (LPP), avsak ani zisk 6,4 % nestacil na vyzdvizeni

indexu z cerveného pasma. Mirné pripisoval CD Projekt

(CDR +3,1 %), Tauron (TPE +1,9 %) ¢i PGE (PGE 2210
+1,9 %). Ztraceli naopak téZafi KGHM (KGH -4,3 %),
Jastrzebska (JSW -3,2 %), z dlvodu poklesu cen
komodit a dopravce PKP Cargo (PKP-2,9 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




