7. brezna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Devizové rezervy (Unor): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: $103,9 mid.

Eurozona:

e 11:00 HDP (sezdonné ocisténo) (g-q) (4Q -
konecny): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,4 %

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q -
konecny): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

USA:

e 14:30 Obchodni bilance (leden): ocekavani
trhu: -$48,5 mld., predchozi hodnota: -$44,3
mid.

Akciovy vyhled

Zapadoevropské burzy po vcerejSim poklesu zahaji
dle futures dnesni seanci bez vyraznéjSich zmén,
kdyz napr. futures na DAX aktualné +0,13%. Dnes
reportované podnikové objednavky v SRN vyrazné
zaostaly za ocekavanim, nicméné primarné
oCekavanou udalosti tohoto tydne je Ctvrtecni
zasedani ECB. Ani futures na zamorské indexy,
nyni neukazuji smér dalsiho vyvoje. Prazska burza
v€era  odolala  negativnimu  zahrani¢nimu
sentimentu a mirné posilila. Dafilo se predevsim
méné likvidnim emisim a to Cme, Kofole a O2.
Dnes by méla prazska burza otevrit okolo vcerejsi
zavéreCné hodnoty indexu PX 975 bodd a bez
novych kurzotvornych zprav_pro jednotlivé tituly
ocekavame poklidny vyvoj. Cez by mél setrvat v
aktualnim obchodnim pasmu 450 — 460 KE. Cme
podobné jako véera mize atakovat metu 80 KC.
Bankovni emise pravdépodobné na openu
nevykazou vyraznéjsi pohyby.

Nasdaq 100 5360,25 -0,01
DJIA 20955 -0,01
S&P 500 2374 -0,06
DAX 11975 0,13

Euro Stoxx 50 3392 0,12

TOPIX 1555,04 0,01 1,36 5,26 13,05
Shanghai Composite 3242,64 0,27 0,16 1,07 12,52
Hang Sen 23667,49 0,30 -1,37 4,06 16,95

Nasdaq Composite 5849,18 -0,37 -0,22 9,68 24,00
S&P 500 2375,31 -0,33 0,23 7,37 18,77
Dow Jones Ind. Avg. 20954,34 -0,24 0,56 8,84 23,21

EUR/USD 1,059 0,11 015  -1,18  -3,82
EUR/CZK 27,012 -0,02  -0,16 1,18 383
USD/CZK 25501 -0,11 006  -0,09  -0,16

USD/JPY 113,91 0,04 1,03 -0,06 0,42

Zlato 12254 0,01 227 484  -3,05
Ropa 5358  -0,24  -1,54 3,12 3458

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala v Uvodu tydne poklidnou seanci s
podprfimérnym zobchodovanym objemem 416 mil. K¢ Index
PX zakoncil s mirnym pfirlistem 0,14% na 975 bodech. Klidny
vyvoj obchodovani v odpolednich hodinach ¢astecné rozvirily
akcie Cme, které po dohodé s majoritnim akcionafem o
snizeni Groceni dluh@ vyskoCily az nad 80 K¢ a nakonec
uzavrely se ziskem 6,33% na 79 K. Darilo se i dalsi mensi
emisi a to Kofole, ktera po nakupnim doporuceni od naseho
analytika pridala 3,29% na 405 KC. Rovnéz akciim 02 (275 K¢
+1,74%) pomohlo k rlistu analytické doporuceni, kdyz
spoleé¢nost Wood & Co navysila cilovou cenu z 273 K¢ na 321
KE. Se slusnym prirdstkem uzavrel i Pegas (844 KC +1,61%).
Z likvidnich emisi mirné posilila Erste_ Bank (+0,22%) a
Moneta Money Bank (+0,12%). Naopak Cez (452 K¢ -0,46%)
a Komeréni banka (949 K¢ -0,46%) ztracely.

PX (pfedchozi den)
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USA

Na zacatku obchodniho tydne oteviely trhy v USA v zaporném
teritoriu. K rlstu nepomohl ani pateéni projev $éfky Fedu v
Chicagu J. Yellenové, ktera uvedla, Ze breznové zvyseni
sazeb bude pri soucasném vyvoji makrodat pro trh jiz vhodné.
Podle analytikd za pozornost stoji to, Ze i pfes vyrazny nardst
sazek na bfeznovy rdst americkych sazeb se americkému
dolaru nechce pod technickou Uroven 1,05 EUR/USD. Tato
konstelace, ktera nahrava breznovému zvySeni sazeb ze
strany FEDu a dolar, ktery se pokousi atakovat vyse zminénou
Uroven 1,05 EUR/USD nevyhovovala cené zlata, ktera oslabila
0 -0,84% a priblizila se k cené 1226 USD/Troj.unce. Pod
zvyseny prodejni tlak se dnes dostaly akcie vyrobce
automobil& General Motors Corp. ( GM ), které odepsaly
necelych  -0,9 %, kde spolecnost potvrdila souhlas s
prodejem Opelu francouzskému koncernu Peugeot SA za
celkovou Castku 2,2 mld. EUR. Poklesem prosly také akcie
konkurencni spolecnosti Ford Motor Company ( F ), které
ztratilly vice neZ -1%. Naopak proti celkovému poklesu se
dnes vydal sektor Energii, ktery si pripisuje 0,1%. Velmi
slusné si vedly akcie Cabot Oil & Corp ( COG ), které uzavrely

silngjsi o0 3,7% a také Southwestern Energy ( SWN ), jez si
pripisaly 3,4%. Dafilo se také akciim vyrobce streamovych
televizi Netflix, ktery si pripsal vice nez 2,3%.
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Némecko

Némecky DAX v pondéli oslabil o 0,58 % na 11957 b. DAX (predchozi den)

Za poklesem stal zejména razantni propad akcii 12050
Deutsche Bank (DBK; -7,9 %). Jiz v zavéru tydne se

objevila informace, Zze banka bude navySovat kapital.

Spolec¢nost ma v planu vydat akcie za 8 mid. EUR, 12000
navic ma dojit k reorganizaci spoleCnosti. Vyraznéji
klesal také ocelafsky a technologicky koncern
ThyssenKrupp (TKA; -2,0 %). Novy tyden zacaly
poklesem i spolecnosti Infineon Technologies (IFX; -1,5
%) a Fresenius Medical Care (FME; -1,1
%).Nejvyraznéji rostl E. ON (EOAN; +1,0 %), kterému
vSak k tomuto postaveni stacil mirny rlst o 1 %.
Nepatrné posiloval i Munich Re /MUV2; +0,5 %) a
Beiersdorf (BEI; +0,3 %). Pred zitfejSim reportem
mirné pripsala i Vonovia (VNA; +0,2 %).
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Polsko

Polské akcie na zacatku nového tydne podobné jako WIG 20 (predchozi den)
vétsina evropskych trhd znovu oslabily. Index WIG30

uzavrel se ztratou 1,0% na 2 561 bodech. Nedarilo se

zejména hernimu CD Projektu (CDR -2,6%), uhelné 2210
JSW (JSW -2,7%) a ropné a plynarské PGNiG (PGN -
3,0%). Rostla naopak odévni LPP (LPP +1,3%), matka
Ceského Unipetrolu PKN Orlen (PKN +1,5%) a
pojistovna PZU (PZU +0,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




