28. unora 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (leden): ocekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: -0,4 %

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (leden): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 6,8 %

USA:

e 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (4Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 2,1 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

e 14:30 Osobni spotfeba (4Q - druhy, predbézny):
ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,5 %

e 14:30 Deflator HDP (4Q - druhy, predbézny):
ocekavani trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 2,1 %

e 14:30 Jadrovy index vydajli na osobni spotfebu (g-q)
(4Q - druhy, predbézny): ocekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 1,3 %

e 14:30 Velkoobchodni zadsoby (m-m) (leden -
predbézny): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

e 15:45 Chicago index nakupnich manazerd ((nor):
ocCekavani trhu: 53,3, predchozi hodnota: 50,3

e 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(Gnor): ocekavani trhu: 10, predchozi hodnota: 12

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou v Utery otvirat bez vyraznéjsich
zmén s tendenci k mirnému rdstu. Zacatek tydne prinesl
nepatrny rlist do +0,2%, zatimco Wall Street se podafilo
vylepsit maxima. V USA tedy zatim neni vidét obrat
smérem dolll, ale technické indikatory jsou dostateéné
vyCerpany na to, aby dnesni ocekavany projev D.
Trumpa ohledné stimull (dané, infrastruktura) v pripadé
nedostatecnych podrobnosti takovou korekci prinesl.
Prazska burza vcera zakoncila v cervenych Cislech
poctvrté v radé. Index PX by nicméné kolem uzaviraci
hodnoty 958 bodd mohl mit technickou podporu.
Komercni banka podle ocekavani zatim nasla podpory
nad 920 K& Smérem dolll jesté pokraCovala Erste, jez
pravé dnes reportovala vysledky za 4Q2016 a vyhled pro
rok 2017. Ohlasena Cisla neprinesla Zadné prekvapeni a
jsou v souladu s odhady. Pripadny dalSi pokles akcii by
tak jisté pfilakal kupce. Kolem 750 KC leZi prvni Groveri
podpory, dalsi pak nad 730 KC. Akcie CEZ by se mély
obchodovat nad 450 K¢. Medialni CETV uzavirala v
zamofi nad 72 K¢.

Nasdaq 100 5344,75 -0,05
DJIA 20819 0,03
S&P 500 2367,75 -0,02
DAX 11840 0,11
Euro Stoxx 50 3320 0,27

TOPIX 1535,32 0,09 -0,84 4,74 16,99
Shanghai Composite 3242,66 0,43 -0,35 -1,02 16,68
Hang Sen 23758,21 -0,70 -0,92 5,29 23,55

Nasdaq Composite 5861,90 0,28 0,40 8,58 27,70
S&P 500 2369,75 0,10 0,79 7,07 21,65
Dow Jones Ind. Avg. 20837,44 0,08 1,03 8,80 25,23

EUR/USD 1,0589 004 051 054  -2,59
EUR/CZK 27,019 0,03  -0,51 042 2,48
USD/CZK 25506  -0,03 004 -005 -0,16

USD/JPY 112,33 -0,30 -1,19 -0,04 -0,30

Zlato 12538  -0,40 1,30 5,42 1,57
Ropa 54,43 002 020 1801 53,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX dnes pfi ,prazdninové aktivit€" oslabil
o0 0,15% se zavérem na 958,61 bodu se zobchodovanym
objemem pouhych 364 mil. K¢ Zapornou bilanci indexu
nejvice zatizily rakouské emise — v predvecer celorocnich
vysledk@ (report zitra pfed openem) déle ztracela Erste bank,
ktera se kratce ponofila i pod hladinu 750 KC. Nakonec
uzavrela slabsi o 0,8% na 751,50 KE. VIG pak registroval
ztratu bezmala 1,3% a posunul se zpét nadohled hladiny 600
K¢ (zavér na 604,10 KC). Nedarilo se dnes ani 02 CR, koncici
0 0,5% niz na 273 K¢ a Unipetrolu (-0,94%) pti closu na
210,50 K¢, patrné reflektujici i patecni oznameni o prodlouzeni
odstavky etylénové jednotky. Z likvidnich tituld si mirné zisky
naopak pfipsala Komercni banka, ktera se ziskem 0,5%
uzaviela na 925,60 K¢ a CEZ (+0,22%) uzavirajici na 453 K.
Moneta nakonec denni zisky ztratila a koncila beze zmény na
86,05 KC. Do cela rdstu se dnes probojovaly mensi emise. Jim
vévodila Fortuna (+3%), ktera hravé pokorila metu 100 K¢,
kde se naposledy obchodovala presné pred rokem. Zavérecna
aukce ji nakonec vynesla na hladinu 102 K¢. O 0,85% pak
zpevnily akcie medialni spol. CETV.
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Zamorskym akciim stacily jen symbolické zisky k tomu, aby
indexy DJIA uzavrel na novém historickém maximu 20 837,85
bodt (+0,08%). Zaroveri index posilil podvanacté v fadé, coz
se mu povedlo poprvé od roku 1987. Index S&P 500 posilil o
0,1%, zatimco kompozitni NASDAQ si pripsal 0,28%. Dafilo se
energetickym firmam (+0,9%), financnim spolecnostem
(+0,4%) a realitam (+0,5%). Oslabily naopak telekomunikace
(-1,2%), spotiebitelsky sektor (-0,6%) nebo utility (-0,6%).
Dobfe si v ramci indexu SP500 vedla plynafska a ropna
Southwestern Energy Company (SWN +3,7%). Jeji akcie
korigovaly propad po Ctvrtecnich kvartdlnich vysledcich, které
zklamaly investory. Slabsi vyhled zisk{ pro letosni rok naopak
srazil akcie elektrarenské AES Corporation (AES -6,8%). Na
komoditnich trzich previadala cervena barva. Oslabil zejména
zemni plyn (-3,4%), pSenice (-2,1%), stfibro (-0,7%) nebo
kukurice (-0,7%). Mirné naopak posilila ropa (+0,1%).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecké akcie uzaviely prvni obchodni seanci nového DAX (predchozi den)

tydne podobné jako vétsina evropskych trhd bez 11600
vyrazné zmény. Index DAX posilii o symbolickych

0,16% na 11 823 bodf. Dafilo se zejména Adidasu

(ADS +3,9%), ktery obdrzel vyssi cilovou cenu od RBC

Capital Markets. Posilovaly také energetické spolecnosti 11850
(EOAN +2,5%) nebo HeidelbergCement (HEI +2,0%).
Diky spekulacim, ze nedojde k planované flzi LSE a
Deutsche Boerse (DB11 -3,8%), citelné oslabily akcie
operatora frankfurtské burzy. Jiznim smérem zamiFil
také Volkswagen (VOW3 -0,9%) a ocelaisky
ThyssenKrupp (TKA -0,7%).
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Polsko

VarSavskd burza po péatecnim vyprodeji v pondéli WIG 20 (predchozi den)
odepsala setinu procenta. Nejhorsi vykon podaly akcie
distributorské spolecnosti Eurocash (EUR; -3,7 %) po
snizeném doporuceni od analytikd spoleCnosti
Berenberg na "sell" s cilovou cenou 31 PLN z "hold" a
40,70 PLN. Nedafilo se ani bankovnimu domu Alior
Bank (ALR; -2,1 %). Slusné zisky si naopak pripsala
rafinerie Lotos (LTS; +2,8 %) a plynarenska
spolecnosti PGNIiG (PGN; +2,5 %). Ta se dockala
naopak zvyseni cilové ceny na 7,25 PLN z 6,52 PLN od
analytiké mBank pfi stavajicim doporuceni "buy".
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




