27. unora 2017

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 4,8 %, predchozi hodnota: 5,0 %

e 11:00 Ekonomicka dfvéra (Unor): ocekavani trhu:
108,0, predchozi hodnota: 107,9

e 11:00 D@véra v prmyslu (Unor): ofekavani trhu:
1,0, predchozi hodnota: 0,8

e 11:00 Spotfebitelska dlvéra (Gnor - konecny):
ocekavani trhu: -6,2, predchozi hodnota: -6,2

USA:

e 14:30 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby (leden
- predbézny): ocekdvani trhu: 1,6 %, predchozi
hodnota: -0,5 %

e 16:00 Pokracujici prodeje domd (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 1,6 %

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu ((nor):
ocekavani trhu: 42844, predchozi hodnota: 42757

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou otvirat novy tyden
nepatrnym posilenim, alespon to naznacuji futures.
V minulém tydnu, v jeho zavéru pritom Evropa
zaznamenala preruseni rlstové série a posledni
dva dny byly ve znameni poklestl a vybirani ziskd.
Zamori ke korekci a vybirani ziskl v patek jesté
.nedospélo" a zatim se tamni indexy drzi. Nadale
bude zajimavé sledovat bankovni sektor. V
minulych dnech jsme upozornovali na rozevirajici
se ndzky mezi vyvojem na dluhopisovém trhu, kde
zacali klesat vynosy a predchozi velmi dobrou
vykonnosti bank, kdyZz sektor bank naopak
~potfebuje" rdst vynosd. Nékteré banky tak zacaly
v zavéru tydne klesat. Na prazské burze to bylo
nejvice patrné u rakouskych financnich titulli, Erste
i VIG zacaly klesat. Dnes by se nicméné u téchto
akcii dal ¢ekat pokus o konsolidaci, investofi budou
rovnéz zvazovat svoje pozice na Erste v kontextu
jejich zitfejSich hospodarskych vysledkd. Propad
akcii Komercni banky do blizkosti 920 K¢ ziejmé
rovnéz zvysi poptavku po jejich akciich. Vyvoj na
dluhopisovém trhu i rlist cen elektfiny by mély byt
podporou pro akcie CEZu. Celkové index PX na
Urovni 960 bodd dnes zfejmé zaznamena klidnéjsi
VYVOj.

Nasdaq 100 5348,25 0,09
DJIA 20814 0,13
S&P 500 2368,5 0,15
DAX 11832 0,17
Euro Stoxx 50 3315 0,24

TOPIX 1534 -1,04 0,36 6,18 20,68
Shanghai Composite 3229,17 -0,75 1,60 0,36 11,08
Hang Sen 23890,03 -0,32 -0,28 6,00 24,87

Nasdaq Composite 5845,31 0,17 0,52 8,64 28,68
S&P 500 2367,34 0,15 0,86 7,38 22,67
Dow Jones Ind. Avg. 20821,76 0,05 0,98 9,11 26,31

EUR/USD 1,0573 012  -041 045  -2,81
EUR/CZK 27,009 000 049 039 2,74
USD/CzZK 25546 -013 000  -0,14  -0,20

USD/JPY 112,18 0,00 -0,80 0,21 -0,44

Zlato 12569  -0,11 1,54 5,55 1,82
Ropa 54,7 0,70 1,60 13,86 53,57

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se od openu ponofila do zaporného teritoria,
kdyz nalada na zapadoevropskych trzich se razantné zhorsila
a investori pristoupili k ziskovym realizacim. Index PX tak
oslabil potfeti v fadé, dnes vyraznéji a to o -1,25% na 960
bodd. Podobné jako na evropskych trzich byl pod tlakem
predevsim financni sektor, kdyZ vynosy na vyspélych
dluhopisovych trzich dale klesaly. Nejvice nakonec ztratila
Erste Bank (-3,23%), kdyz padla az pod Uroven 760 K¢. Déle
pak pojistovna Vig oslabila o -0,57% na 611 K&, Komercni
banka odepsala -1,05% na 921 K a Moneta Money Bank
klesla 0 -0,64% na 86 KC. Po dvoudennim rlistu se vybiraly
zisky i na Cezu a emise odepsala -1,09% na 452 KC. Proti
proudu se vydala Fortuna a posilila 1,80% na 99 KC. Celkovy
objem na burze dosahl nadprimérnych 889 mil. K& Za cely
tyden index PX ztratil -1%.
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Zamorské akciové indexy se v zavéru dnesni obchodni
seance dokazaly prehoupnout do kladného teritoria a
kondi tak obchodni tyden s mirnymi zisky v rozmezi 0,1
- 0,17 %. V ramci jednotlivych sektord se dnes nejlépe
vedlo defenzivnim  utilitam (+1,4 %) a
telekomunikacim (+0,7 %). Z reportovanych vysledk(
dokdzal vytézit 6% rlst svych akcii maloobchodni
fetézec Nordstrom. Na komoditnim trhu ztracela ropa
0,7 %. Darilo se zlatu s 0,5% ziskem.
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Némecko

Némecké akcie navazaly na Ctvrtecni pokles i v patecni DAX (predchozi den)

seanci, kdy index DAX odepsal 1,18 % na 11806,55 b. 11950
Nejvice ztracela televizni stanice ProSieben (PSM; -3,6
%). Po ohlaseni vysledkd za 4Q roku 2016 oslabily také
akcie agrochemické spolecnosti BASF (BAS; -3,2 %).
Po vcerejSim mirném rdstu oslaboval také Infenion
Technologies (IFX; -3,0 %). Klesaly i banky
Commerzbank (CBK; -2,9 %) a Deutsche Bank (DBK; -
2,2 %). Nejlépe se naopak dafilo farmaceutické
spolecnosti Merck (MRK; +0,3 %).

11900

11850

11800

11750

11700

11650

11600
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45

Polsko

Index WIG30 oslabil 0 1,8% na 2 565 bodd. Patfi tak WIG 20 (pFedchozi den)

mezi nejztratovejsi burzovni indexy Starého kontinentu. o
Nedarilo se zejména bankovnim titulim (MBK -4,4%), s

rafinérskému Lotosu (LTS -4,2%) a hernimu CD
projektu (CDR -4,5%). Vyprodejiim se naopak vyhnula
obuvnicka CCC (CCC +3,2%), Alior Bank (ALR +0,5%)
a softwarové Asseco (ACP +0,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




