24. unora 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Podnikatelska d@véra (Gnor): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: 16,5

e 09:00 Spotrebitelska a podnikatelska dvéra (Gnor):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 14,7

e 09:00 Index spotfebitelské dlvéry (Gnor): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 7,5

USA:

e 16:00 Prodeje novych dom@ (leden): ocekavani trhu:
570 tis., pfedchozi hodnota: 536 tis.

e 16:00 Prodeje novych domd (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota: -10,4 %

e 16:00 Index spotrebitelské divéry University of
Michigan (Unor - konecny): ocekdvani trhu: 96,0,
predchozi hodnota: 95,7

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou otvirat tyden mirnym
poklesem, kdyz futures indikuji pohyb kolem -
0,2%. Ctvrtek prinesl poprvé v tomto tydnu
obchodovani v Cervenych Ccislech, v predchozich
tfech dnech prevazoval optimismus. NGzky se
rozeviraji predevsim mezi dluhopisovym trhem a
ohodnocenim akcii. Na jednu stranu zacaly rdst
dluhopisy (a klesat jejich vynosy)-tedy poptavka
po bezpeCi, tomu ale neodpovida vysoké
ohodnoceni akciovych trhl a jejich rlstové
vyhlidky. V daném kontextu jsou zranitelné
predevsim bankovni tituly, jez maji za sebou
slusné rlsty od podzimu, soucasny pokles vynost
dluhopisti jim do karet nehraje. Zatim vsak
investori ,drzi* nervy na uzd€, pohyby na bankach
jsou minimalni. V Praze vcera drZel index PX nad
vodou CEZ, ktery naopak z daného vyvoje -
poklesu vynosd — profituje, kdyZz uz si investofi
neviimaji rlist cen elektfiny (ty jsou na svych
rocnich maximech). Akcie CEZ se tak dostaly
nejvyse od poloviny listopadu k Grovni 457 K¢ a
pro dnesni den bychom cekali obchodovani do 460
KE. Naopak pod tvrdym tlakem byla Komercni
banka, jez se vraci od 960 K¢ smérem dol{. Dnes
by se KB mohla dale priblizit k 920 KC. Erste bude
muset udrZet Urovné kolem 780 K¢, aby se nezacal
horsit jeji ,technicky" stav. Celkové se bude index
PX zfejmé obchodovat s tendenci k oslabeni.

Nasdaq 100 5321,5 -0,20
DIJIA 20773 -0,12
S&P 500 2359,25 -0,15
DAX 11919 -0,17
Euro Stoxx 50 3328 -0,06

TOPIX 1550,14 -0,39 0,33 7,51 20,53
Shanghai Composite 3253,03 0,05 0,67 0,32 11,99
Hang Sen 23987,84 -0,53 0,03 6,34 24,21

Nasdaq Composite 5835,51 -0,43 0,28 8,45 29,57
S&P 500 2363,81 0,04 0,62 7,22 23,03
Dow Jones Ind. Avg. 20810,32 0,17 0,96 9,05 26,65

EUR/USD 1,0585 006  -0,25 001 -39
EUR/CZK 27,019 003 022 005 391
USD/CZK 25505  -0,09 003 -0,02 -0,10

USD/JPY 112,84 0,24 -0,01 -0,19 -0,12

Zlato 1252,7 0,21 1,01 6,31 1,17
Ropa 5459  -0,31 1,5 16,15 56,73

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na vcerejSi mirnou ztratu a dale
nepatrné oslabila. Podobné i zapadoevropské akcie se
obchodovaly lehce v zdporném teritoriu. Index odepsal -
0,05% a uzaviel na 972 bodech, kdyZ nejvétsi zatézi se stala
Komercni banka. Akcie banky padly -3,03% na 930 K¢ v
souvislosti s poklesem vynosil na ceském dluhopisovém trhu.
Ztratu Komeréni banky vsak v indexu vyvazoval rdst Cezu.
Elektrarenska emise po prekonani psychologické hranice 450
K¢ poskocila aZz na zavérecnych 457 KE se ziskem 2,47%.
Erste Bank (+0,37%) a Moneta Money Bank (-0,17%)
uzavrely bez vyraznéjsi zmény. Fortuna po dnes oznamené
akvizici posilila 0 1,30% nad 97 K¢. Celkovy zobchodovany
objem 1,1 mld. K byl nadprlmérny. Nejvétsi aktivita byla na
Cezu (386 mil. KC), Komercni bance (333 mil. KE) a Moneté
Money Bank (207 mil. K&)

PX (pfedchozi den)

USA

Zémorské akcie poté, co vymazaly ztraty z prvni casti
obchodovani, zakoncily dnesni seanci na podobnych Grovnich
jako vcera. Hlavni akciové indexy zastihl zavérecny gong mezi
ztratou 0,4% (v pripadé NASDAQu) a ziskem 0,2% (DJIA).
Dafilo se utilitam (+1,1%), telekomunikacim (+1,0%) a
zdravotnickym  spoleCnostem (+0,7%). Oslabily naopak
primyslové podniky (-0,8%), sektor zakladnich materiald (-
0,6%) a spotrebitelsky sektor (-0,7%). V ramci indexu SP500
si nejlépe vedl vyrobce solarnich panell First Solar (FSLR
+11%), ktery prekvapil investory dobrymi Ctvrtletnimi
vysledky. Na opacné strané zebricku uzaviel prodejce
modnich doplrikd L Brands (LB -16%). Firma sice zvefejnila
solidni vysledky za uplynulé ctvrtleti, ale citelné zklamala
vyhledem na cCtvrtleti aktualni. Komoditni trhy se vyvijely
smisené. Na jedné strané rostla ropa (+1,4%) a vzacné kovy
(zlato +0,9%, stribro +0,9%), na strané druhé oslabila séja (-
1,1%), kukufice (-1,5%) a zejména méd’ (-3,3%).
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Némecko

Némecké akcie uzaviely dnesni seanci zejména diky
poklesu v zavéru obchodovéani v cervenych Cislech.
Index DAX oslabil 0 0,4% na 11 948 bod( a patfi tak
nejztratovéjsim burzovnim indexim v Evropé. Nedafilo
se zejména Heidelberg Cementu (HEI -2,7%), Bayeru
(BAYN -2,6%) a automobilce BMW (BMW -1,2%). Rostl
naopak polovodicovy Infineon (IFX +0,7%), vyrobce
pneumatik Continental (CON +0,7%) a energeticky
E.On (EOAN +0,5%).
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Polsko

Polsky akciovy index pokracoval v Ukroku stranou,
pripsal si 0,2 %. Jednotlivé akcie vSak zaznamenaly
vyraznéjsi zmény. Nejvétsi zisky si pfipsala odévni
spolecnost LPP (LPP), na jeji vysledky trh rano
nereagoval, odpoledne vsak jeji akcie skokove posilily.
Sest procent po vysledcich odepsaly akcie
distributorské spolecnosti Eurocash (EUR), jejiz zisk ve
4Q mezirocné klesl z 97 mil. PLN na 669, mil. PLN,
pricemz analytici oCekavali pokles jen na 90,7 mil. EUR.
Spolecnost Véri, Ze navrat k 10% rlstu zisku EBITDA je
mozny jiz v letosnim roce.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




