21. Gnora 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:30 Index nakupnich manazer Markit/BME (Unor -
predbézny): ocekavani trhu: 56.0, predchozi
hodnota: 56.4

e 09:30 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit
(Gnor - predbézny): oCekavani trhu: 53.6, predchozi
hodnota: 53.4

Eurozona:

e 10:00 Index nadkupnich manazerl Markit (Unor -
predbézny): ocekavani trhu: 55.0, predchozi
hodnota: 55.2

e 10:00 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit
(Gnor - predbézny): oCekavani trhu: 53.7, predchozi
hodnota: 53.7

USA:

e 15:45 Index ndkupnich manazerl Markit (Unor -
predbézny): ocekavani trhu: 55.3, predchozi
hodnota: 55.0

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit
(Gnor - predbézny): ocekavani trhu: 55.8, predchozi
hodnota: 55.6

Akciovy vyhled

Dnes se poprvé v tomto tydnu pfipoji k
obchodovani americké trhy. Evropa v pondéli
zacala rlstové kolem +0,5%, pro dnesni den
indikuji futures jeji otevieni bez vyraznéjSich zmén
s tendenci k mirnému poklesu. Zahranicni trhy
predevsim indexy na Wall Street jsou rekordné
prekoupené, tzn. z kratkodobého pohledu by mél
byt prostor vzhliru omezen a stdle existuje prostor
pro korekci smérem doll. Prazska burza se
obchoduje v poslednich 5 dnech pobliz 970 bodové
hladiny na indexu PX. Pro dnesni den zfejmé nelze
Cekat vyraznéjsi zménu. Bankovni sektor se jak v
Evropgé, tak v USA obchoduje zatim spiSe dle
sentimentu nez, ze by za tim stdlo viditelné
zlepseni fundamentu. V nejblizSich dnech tak bude
i v Praze zajimavé sledovat, zdali dojde k udrzeni
soucasnych hladin ¢i dojde k vybirani ziskél v tomto
sektoru. Pfikladem je Komercni banka na Grovnich
kolem 960 K¢ ¢i Erste u 800 K¢ urovné. CEZ by se
mél obchodovat nad 440 K¢, kdyZz ceny elektfiny
pro r. 2018 se aktualné obchoduji nad 31 Euro a
pro utility je rovnéZ priznivy pokles vynosi
dluhopisd.

Nasdaq 100 5334,75 0,17
DJIA 20610 0,11
S&P 500 2350,5 0,11
DAX 11824,5 -0,06
Euro Stoxx 50 3313 -0,03

TOPIX 1555,6 0,56 -0,46 8,30 19,75
Shanghai Composite 3253,25 0,41 0,72 1,48 13,28
Hang Sen 23995,81 -0,62 1,84 8,06 25,20

Nasdaq Composite 5838,58 0,41 1,82 9,46 28,77
S&P 500 2351,16 0,17 1,51 7,50 22,02
Dow Jones Ind. Avg. 20624,05 0,02 1,75 9,10 25,34

EUR/USD 1,0577 030 0,00 -044  -4,07
EUR/CZK 27,024 006 000 036 405
USD/CzZK 25,521 029 007 006 -0,06

USD/JPY 113,49 0,37 -0,66 2,14 0,52

Zlato 12339 032 074 1,87 2,00
Ropa 54,08 0,56 1,20 10,50 61,93

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vstoupila do nového tydne rdstové, kdyz
nasledovala optimismus na zapadoevropskych trzich. Celkové
byl vyvoj poklidny a zobchodované objemy podpr@imérné, coz
bylo ovlivnéno dnesnim uzavrenim trhd v USA, kvdli statnimu
svatku. Index PX si nakonec polepsil o 0,34% na 973 bodd. Z
likvidnich titul& se nejvice dafilo akciim Moneta Money Bank - 98
(+1,36%), po zvyseni cilové ceny od J.P.Morgan na 100 K¢ z
predchozich 92 K&, pfi nejvySsim dennim objemu 160 mil. K&.
Cez téZil z rlistu cen el. energie a posilil 0 0,59% na 442 KE.
Erste Bank (795 KC +0,06%) a Komercni banka (963 K¢
+0,31%) uzavrely s mensimi zisky. Z méné likvidnich emisi
posilila pojistovna Vig o 1,30% na 623 K¢ a Unipetrol po
prekonani mety 200 K¢ zakoncil na 202 K¢ (+1,56%). Naopak
akcie 02 po tfidennim réistu korigovaly o -1,83% na 272 K.
Odpoledne se objevila zprava, ze ministr Mladek bude odvolan
poté, co premiér nebyl spokojen, jak jeho resort resil
problematiku cen v oblasti mobilnich sluzeb. Nize uzavrel i
Pegas (825 K¢ -1,07%), Fortuna (95 K¢ -0,47%) a Cme (-
0,35%).

PX (pfedchozi den)
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USA

V pondéli 20. 2. 2017 byl v USA statni svatek.




Némecko

Némecky DAX po patecni stagnaci zacal novy tyden v DAX (predchozi den)
zeleném, kdyz si pripsal 0,66 % na 11834, 88 b.
Nejsilngji v Némecku rostl Deutsche Telekom (DTE;
+2,5 %). Spolecnost rostla jiz od zacatku obchodovani
poté, co byly zverejnény informace o mozné fuzi T-
Mobile US, jehoz vétSinovym vlastnikem je pravé
Deutsche Telekom a americkou spolecnosti Sprint
Corporation. V prébéhu dne poté Deutsche Telekom
zisky udrZel. Rostla také energeticka spolecnost RWE
(RWE; +1,8 %). Podle Morgan Stanley existuje u RWE
Sance na zvyseni dividendy. Naopak dopoledni pokles v
pribéhu seance jesté prohloubil Beiersdorf (BEI; -1,7
%). Klesal také Henkel (HEN3; -0,8 %).
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Polsko

Polské akcie zakonCily prvni obchodni seanci nového WIG 20 (predchozi den)
tydne témér beze zmény. Index WIG30 posilil o 0,3%

na 2 540 bodd. Darilo se predevsim chemicce Synthos

(SNS +2,3%), ktera korigovala predchozi poklesy,

rafinérskému Lotosu (LTS +2,1%) a zemédélskému 2200
Kernelu (KER +1,9%). Opacnym smérem zamifily
zejména energetické spolecnosti (TPE -1,7%, ENA -
1,4%) azeleznicni PKP Cargo (PKP -1,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




