17. unora 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 BéZzny UcCet ECB (sezénné ocisténo)
(prosinec): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 36,1 mid.

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,0 %

USA:

e 16:00 Index predstihovych ukazateld (leden):
ocCekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5
%

Akciovy vyhled

Prazska burza v ramci vcerejSiho obchodovani
ztracela, Uvodni nejvyraznéjsi pokles o 0,6% byl
vSak postupné témér smazan a index PX oslabil
pouze mirné o 0,18%. Zajem o domaci akcie byl v
poslednich tydnech patrny, po rychlém réstu je
vSak dalSi prostor pro posilovani znacné omezeny.
Otevieni na domacim trhu bude pravdépodobné
bez vyraznéjsich zmén. Nejvétsi prostor pro
vybirani kratkodobych ziskd je patrné u Komeréni
banky, ktera se pohybuje z technického pohledu
na vyrazné prekoupenych Urovnich. Ustup z maxim
ma za sebou jiz Moneta, ktera se vcera
obchodovala za 83,55 KC. Dividendovy vynos pres
11% a pravdépodobné navysovani vahy v
indexech by mélo pro titul tvofit v nasledujicich
obdobi podporu a nizsich cen je zajimavé vyuZit
pripadné k akumulaci. Je vSak otdzkou, zda ceny
vyraznéji pod 84 K¢ budou jesté k dispozici. Banky
byly véera v Evropé jednim z nejztratovéjsich
sektorli a Erste to odnesla citeln&jsim poklesem.
Erste bude dnes bojovat o udrzeni hranice 800 K.
CEZ osciluje v poslednich dnech kolem hranice 200
denniho klouzavého préiméru a jeji udrzeni bude
dilezité z pohledu dalsiho moZného posunu pres
hranici 440 KC. Nevyrazny open lze ocekavat i v
Evropg, kdyz futures se obchoduji kolem nuly.
Investofi dnes nebudou mit k dispozici zadna
vyznamna makro data, podobna bude situace i v
USA.

Nasdaq 100 5298,5 -0,04
DJIA 20575 -0,09
S&P 500 2343,5 -0,09
DAX 11750,5 0,06

Euro Stoxx 50 3309 0,03

TOPIX 1544,54 -0,42 2,48 9,10 19,59
Shanghai Composite 3201,97 -0,86 1,46 0,77 13,86
Hang Sen 24004,41 -0,43 2,48 8,20 26,07

Nasdaq Composite 5814,90 -0,08 1,74 9,83 31,09
S&P 500 2347,22 -0,09 1,71 7,82 23,83
Dow Jones Ind. Avg. 20619,77 0,04 2,22 9,28 27,31

EUR/USD 1,0657 0,14 0,16 066  -4,03
EUR/CZK 27,019 001  -016  -0,53 4,27
USD/CzZK 25,342 0,09 0,03 0,01 0,03

USD/JPY 113,43 0,20 0,19 2,25 0,16

Zlato 1237,7 020 0,23 2,40 097
Ropa 53,8 009 -092 1611 63,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se drzela v zapornych Cislech a mirné ustoupila
ze svého vice jak rocniho maxima. Své ztraty postupné index
umazaval, do kladnych Cisel se vsak nedostal a zaviral slabsi o
0,18% na 971,08 bodech. Dopoledni pokles indexu Sel na
vrub predevsim akciim Monety, které navazaly na své poklesy
z Uvodu tydne. Titul se na minimu obchodoval se ztratou pres
2% za 83,55 KC. Dividendovy vynos na téchto cenach se
pohyboval na trovni 12%. Uvodni vyrazny poklesbyl ¢astecné
smazan a titul zaviral se ztratou necelého procenta na Urovni
84,65 KC. Vysoky dividendovy vynos a pravdépodobné vyssi
zastoupeni v indexech by mélo pro titul tvofit v nasledujicich
tydnech oporu. Zobchodovany objem dosahl 358 mil. K¢ a byl
ze vSech tituld nejvyssi. Celkové se dnes zobchodovaly akcie
za necelych 800 mil. KE. Zpét k Urovni 800 K¢ se vrétila Erste
Group (-1,12%), kdyz banky v Evropé korigovaly. Komercni
banka konsoliduje kolem hranici 960 K¢ (+0,21%). Diky
zavereCné aukci se do mirné kladnych hodnot dostaly akcie
CEZu (+0,14%) a drzi se tak nadale nad hranici 200denniho
klouzavého préiméru. Politické snahy (zatim tedy spise v
roviné medialni) proti telekomunikacnim  operatoriim
nezabranily zavrit akciim O2 na novych maximech.

PX (pfedchozi den)

980

USA

Index Dow Jones +0,04 % na 20619,77 b. Index S&P 500 -
0,09 % na 2347,22 b. Index Nasdag Composite -0,08 % na
5814,9 b. Americké akcie za sebou maji sedmidenni rlistovou
$nliru, nejdelsi za posledni tfi roky. Ve Ctvrtek vSak mirné
zisky vystridala mirna ztrata, kdyz investorim chybél impuls k
vyraznéjsim pohybdm a indexy jsou na historickych
maximech. Dafrilo se utilitdm (+0,9 %), nejhorsi vykon naopak
podaly akcie energetickych spolecnosti (-1,4 %). Nedafilo se
ani finanénimu sektoru, ktery indexy tahnul vzhdru v
poslednich dnech, mezi nejslabsimi sektory vsak neuzaviel.
Pravé banky by mély tézit z uvolnénéjsiho pristupu Trumpovy
administrativy k regulacim a zisk Sesti nejvétsich americkych
bank vzrlst v prlméru o 14 %, uvadi agentura Bloomberg,
pokud Trump sniZi korporatni dané. Prezident Donald Trump
vSak svou ,fenomenalni® danovou reformu jesté nestihnul
predstavit. Investofi tak vyckavaji, az Bily dim pfijde nécim
konkrétnéjsim. Nejvice odepsaly akcie spolecnosti TripAdvisor
(TRIP; -11 %), ktera stoji za stejnojmennym cestovatelskym
webem a aplikaci.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 0,31 % na 11757,24 b. Némecka
burza dnes spolu s celoevropskym trhem mirné
ztracela. NejhorSi vykon podaly bankovni domy
Commerzbank (CBK; -2,5 %) a Deutsche Bank (DBK; -
2 %). Nedafilo se ani Volkswagenu (VOWS3; -1,5 %).
Ristem o 0,8 % reagovaly akcie Deutsche Borse na
vysledky za 4Q. Nejvice rostly akcie Lufthansy (LHA;
+2,2 %) a Mercku (MRK; +1,3 %).

DAX (predchozi den)
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Ve Varsavé bylo ve ctvrtek Zivo. S nejvétSim ziskem uzaviela . i
S N ) " WIG 20 (pfedchozi d
plynarska spolecnost PGNiG (PGN; +6,5 %), ktera dnes (predehozi den)
2230

predstavila predbézné vysledky za 4Q. I pres odpisy tykajici se
predevsim upstreamu kolem 140 mil. PLN ve 4Q dosahla zisku
690 mil. PLN, pricemz analytici ocekavali jen 633,5 mil. PLN.
"Pfedbézné vysledky za ukazuji na velmi UspéSny 4Q a
povedou ke zvyseni projekci analytiké na roky 2016 a 2017,"
uved! Kamil Kliszcz, analytik mBank. Béhem dne si vSak az 8%
zisky pripisovaly spolecnosti Lotos (LTS; +2,3 %) a PKN Orlen
(PKN; +4,6 %), ktery uzavrel na novém historickém maximu.
Akcie reagovaly rlistem na slova Henryk Kowalczyka, poradce
polské premiérky, podle kterého by fuze téchto spolecnosti
stala za zvazeni, aby vlada posilila svou kontrolu nad
Orlenem. Rést akcii zchladilo nasledné prohlaseni ministerstva
pro energetiku, podle kterého ministerstvo aktudlné moznosti
flze nezkouma.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




