16. unora 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,4 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,0 %

USA:

e 14:30 Zapocata vystavba (leden): ocekavani trhu:
1226 tis., predchozi hodnota: 1226 tis.

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(leden): ocekavani trhu: 1230 tis., predchozi
hodnota: 1210 tis.

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(11. Unora): ocekavani trhu: 245 tis., predchozi
hodnota: 234 tis.

e 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu
(Gnor): ocekavani trhu: 18,0, pfedchozi hodnota:
42909

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského komfortu
(12. Unora): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
47,2

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (10. Unora):
ocekavani trhu: -128, predchozi hodnota: -152

Akciovy vyhled

Zamorské akcie vCera uzavrely pobliz dennich
maxim a stoupaly sedmym dnem v fadé. Hlavni
indexy tak opét posunuly historickd maxima vyse.
Mezi nejlepsi sektory patfily opét finance, které
tézily z vySsi neZz ocekavané inflace v USA a
nasledného  narfistu  vynosd. Nicméné  pfi
obchodovani v Asii se optimismus ¢astecné vytratil,
vynosy zacaly klesat a zapadoevropské burzy by
mély otevfit bez vyraznéjSich zmeén, kdyZ napf.
futures na DAX ukazuje nepatrny pokles -0,10%.
Prazska burza ve vcerejsi seanci vymazala veskeré
Gterni ztraty a dnes by méla otevirat na stejnych
Urovnich ¢ mimé nize. Erste Bank a Komercni
banka by si po predchozich narlistech mély vybrat
oddechovy Cas a ustoupit z letoSnich maxim.
Moneta Money Bank korigovala uz od zaCatku
tydne, nicméné nyni u 85 KC ziskava podporu
kupcd. Slusny posun vzhlru zaznamenalo v zamori
Cme v prepoctu nad 72 Kc.

Nasdaq 100 5309,5 -0,01
DJIA 20606 -0,08
S&P 500 2347,75 -0,12
DAX 11779 -0,15
Euro Stoxx 50 3321 -0,15

TOPIX 1551,07 -0,17 1,94 10,74 20,23
Shanghai Composite 3229,41 0,51 1,45 0,19 17,00
Hang Sen 24098,34 0,43 2,17 7,49 30,98

Nasdaq Composite 5819,44 0,64 2,41 10,31 34,17
S&P 500 2349,25 0,50 1,94 8,01 25,35
Dow Jones Ind. Avg. 20611,86 0,52 2,06 8,67 28,36

EUR/USD 1,0602 004 -049 022  -472
EUR/CZK 27,019 004 048 017 488
USD/CZK 25457 -003 001 003 001
USD/IPY 11397 0,16 066 3,53  -0,10

Zlato 12336 014  -0,17 1,37 1,87
Ropa 53,44 -0,30  -0,04 1622 62,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zatimco evropské indexy se ve druhé Casti dne vracely
k nule a po nedavnych rlistech otvirala bez vétsich
zmén rovnéz Wall Street, prazskd burza se ve stfedu
vrétila k réstu. Index PX uzaviral vyse +0,7% na 973
bodech. Aktivita byla ke spatfeni na akciich Moneta
(250 mil. K¢), jez se obchodovaly lehce nad 85 K¢
(+0,3%). Ve druhé Casti dne se k mensimu rdistu vydal
CEZ (+1,4%), ktery uzaviral na 436,90 KC. Diky
zavérecné aukci se nakonec v kladnych cislech udrzely
také banky. Komeréni banka pfi dennim rozsahu 950-
960 KC uzavirala v horni Casti zminéného mantinelu
(+0,5%). Erste se pfi rannim otevreni obchodovala na
dennich maximech u 817 K¢, nasledné se v priibéhu
dne dostala zpét pod 810 K¢, aby nakonec koncila na
813 KC (+0,8%). Darilo se akciim spolecnosti 02, jez
se vratily nad 270 K¢ (+1,7%). Naopak ztratu
zaznamenali Philip |Morris (-1,3%) ¢i medidlni CETV (-
0,9%).
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Americké akciové trhy oteviely pondélni seanci v
mirné zeleném teritoriu. Dnesni obchodni seance byla
na fundamentalni zpravy pomérné slabsi a tak za
pozornost stoji cena zlata, ktera se béhem dnesniho
obchodniho dne dostala k cenové drovni 1235
USD/Troj.unci, coz predstavuje nejvySSi dosazenou
metu od 16. listopadu. Za rlistem ceny Zlutého kovu je
také oslabujici dolar, kde podle analytikd dolar oslabuji
obavy, ze Trumpova vladda by rada vzhledem k posileni
exportni politiky dala prednost celkové slabsimu dolaru.
Dolarovy index jiz v lednu zaznamenal nejhorsi mésicni
procentni pokles za 30 let. Zlatu také pamaha posledni
zprava o zaméstnanosti v USA, ktera ukazala, ze rlst
pracovnich mist prekonal ocekavani, ale rlist mezd se
zatim do pohybu smérem nahoru nedal. Tento stav s
nejvetsi  pravdépodobnosti donuti FED  zaujmout
opatrnéjsi pristup k dalSimu zvySovani Urokovych sazeb

v tomto roce. Tato situace vyhovovala

sektoru tézby zlata.
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Némecko

Némecky DAX uzavrel stredecni poklidnou seanci na
zelené nule pri rdstu o 0,19 %. Rdst tahly zejména
bankovni spolecnosti - Deutsche Bank (DBK; +2,5 %)
a Commerzbank (CBK; +2,1 %). Obé banky mirné
rostly jiz od pocatku obchodovani, pficemz v Evropé se
dafilo celému finanénimu sektoru. Banky nijak
nereagovaly na vyvoj makroekonomickych dat, kdy po
zverejnéni aktudlni hodnoty CPI v zamoti zacaly rist
vynosy americkych a némeckych dluhopis@. V pribéhu
dne vSak doslo k jejich korekci, kdy vynosy némeckych
bond@ znovu klesly. Akcie némeckych bank ranni zisky
udrZely. Na druhé strané klesaly akcie spolecnosti
ProSieben (PSM; -0,9 %), Continental (CON; -0,9%) Ci
Munich Re (MUV2; -0,8%). Mirné odepsaly také akcie
Adidasu (ADS; -0,8 %)

¢i Volkswagenu (VOW3; -0,7 %).
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Polsko

Polsky index WIG 30 dnes vzrostl 0 0,3 % na 2530,83
b. VarSavska burza navazala po vcerejsi ztraté na
predchozi rdst, kdyz rostla na 2530,83 b. Rst byl
tazeny zejména bankou PKO (PKO) a tézarskou
spolecnosti Bogdanka (LWB), které rostly pres 3%.
Vice neZz 2 % pak pridal i PKN Orlen (PKN). Naopak
nejvice ztracel Eurocash (EUR), ktery odepsal 3 %. V
propadu ho nasledoval i Orange Polska (OPL). Akcie
polského operatora navazaly na vcerejsi pad o vice nez
11 %, ktery nasledoval poté, co spolecnost oznamila,
Ze ustupuje od vyplaty dividendy. Nedafilo se ani
energetické spolecnosti Energa (ENG; -2,4 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




