15. unora 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné  ocisténo
(prosinec): ocekavani trhu: 22,0 mld., predchozi
hodnota: 22,7 mid.

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (10. Unora):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,3 %

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (Unor): ocekavani
trhu: 7,0, predchozi hodnota: 42861

e 14:30 CPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,1 %

e 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (leden): oCekavani trhu: 2,1
%, predchozi hodnota: 2,2 %

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(leden): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota:
0,6 %

e 15:15 Primyslova produkce (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: 0,8 %

e 15:15 Vyuziti kapacit (leden): ocekavani trhu: 75,4
%, predchozi hodnota: 75,5 %

Akciovy vyhled

Ve vlerejsi seanci v zamoti zlstala optimisticka
atmosféra. Hlavni indexy pokraCovaly v narlstech z
predchozich dni a zakondily seanci na dennich maximech,
coz jsou zdaroven nova historickd maxima. Tahounem
vcerejsiho rlistu se stal bankovni sektor. Stalo se tak po
projevu Séfky Fedu, ktera naznacila agresivnéjsi
zvysovani sazeb, nez ocekavali analytici. RovnéZ asijské
trhy zakoncily v pozitivnim duchu a na ziskovy open se
pripravuji zédpadoevropské burzy. Aktualné futures na
némecky DAX ukazuje na prirlstek po openu okolo
0,5%. Prazska burza po vcerejSim kratkodobém vybirani
ziski, by se taktéZ méla vrétit na rlistovou drahu. Banky
vCera zatizila zprava od predsedy CSSD o navrhu
specialni dané pro sektor. Tento navrh je dle vyjadreni
ostatnich stran spise politicky neprfichodny, nicméné ryze
Ceské banky mize nadale ¢astecné ovliviiovat. Ocenéni
Erste Bank bude spiSe kopirovat vyvoj evropského
bankovniho sektoru, ktery se s véerejsim rdstem vynost
na dluhopisovych trzich vyviji priznivé. Jiz viera na
primarnim trhu tak Erste Bank uzaviela v prepoctu nad
810 K¢, coz je nad 30 EUR. Naopak réist vynosti brzdi
ptipadné nardsty utilit véetné Cezu.

Nasdaq 100 5281 0,09
DJIA 20518 0,18
S&P 500 2338 0,04
DAX 11824 0,45
Euro Stoxx 50 3323 0,45

TOPIX 1553,69 0,95 1,52 9,94 28,66
Shanghai Composite 3212,72 -0,16 2,06 0,24 16,44
Hang Sen 23966,98 1,11 1,59 6,66 29,39

Nasdaq Composite 5782,57 0,32 1,91 10,81 33,32
S&P 500 2337,58 0,40 1,94 8,01 25,35
Dow Jones Ind. Avg. 20504,41 0,45 2,06 8,67 28,36

EUR/USD 1,068 0,09  -1,19  -1,08  -513
EUR/CZK 27,019 005 120 1,04 534
USD/CzK 25535 005 001 005  -0,06
USD/IPY 11455 026 233 502 042

Zlato 12241 0,02 -L,14 0,02 1,36
Ropa 534  -058 091 1581 72,39

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po predchozich narlistech korigovala a méfeno
indexem PX oslabila o -0,60% na 966 bod. Vybér
kratkodobych ziské zasahl bankovni sektor, ktery naopak byl v
uplynulych ~ dnech tahounem rlistu. Banky negativné
poznamenala i zprava, ze CSSD Usty predsedy navrhuje
specialni zdanéni pro financni sektor. Nejvice ztratila Moneta
Money Bank a to -3,29% se zavérem tésné nad 85 K¢. Dale
pak Komercni banka odepsala -0,82% na 954 K¢. Nejméné
klesla Erste Bank (-0,16% 806 K¢), jelikoZ jeji psobnost je ve
vice statech a na Ceském trhu je zavisla Castecné. Odpoledni
projev Séfky Fedu zplsobil rlst vynosdl na dluhopisovych
trzich, coz nesvédCilo utilitam a rovnéz Cez tak zakondil se
ztratou -0,78% na 431 KC. Nedarilo se ani Kofole, kdyz
odepsala -2,47% a zakoncila tésné pod metou 400 KC.
Naopak se ziskem uzavrel Philip Morris (+1,13%), Unipetrol
(+0,66%) a Fortuna (0,89%).
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Index Dow Jones +0,45 % na 20504,41 b. Index S&P 500
+0,4 % na 2337,58 b. Index Nasdag Composite +0,32 % na
5782,572 b. Americké akcie oteviely mirné v zaporu, v
poloviné seance se vSak prehouply pres nulu a zamifily k
novym maximim. Nejvétsim tahounem byl finanéni sektor
(+1,2), ktery téZil z vystoupeni Janet Yellen pred americkymi
zakonodarci. Nedarilo se naopak dividendy vyplacejicim
defenzivam - utilitam (-0,7 %), realitam (-0,5 %) a
telekomunikacim (-0,1 %). Wall Street si slova predsedkyné
Rady guvernérli FEDu vyloZil jako hawkish, jestrabi signal —
tedy drivéjsi zvySovani trokovych sazeb, ke kterému by mohl
FED pristoupit jiz na svém breznovém zasedani (15. 3.).
Nehlasujici Jeffrey Lacker z richmondského FEDu ve svém
projevul v Delaware uved|, Ze vzhledem k silici inflaci a trhu
prace v poslednim roce by mél FED na své prosincové zvyseni
sazeb navéazat ,spiSe drive neZ pozdéji, aby omezil rizika
spojena s jejich pfipadnym pozdéjsim zvySovanim v rychlejsim
tempu".Futures na americké overnight sazby momentalné
indikuji 34% pravdépodobnost bifeznového zvyseni. Vzrostly

tak vynosy americkych dluhopisd a dolar obrétil své denni
0,3% ztraty vici euru v 0,2% zisk.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal kosmetickych 0,02 % na 11771,81 b.
Némecka burza jako celek v UGtery nezaznamenala pfilis
zajimavou seanci, kdyz DAX cely den osciloval kolem nuly.
Zajimavéjsi vyvoj byl vidét na akciich némeckych bankovnich
dom& Commerzbank (CBK; +2 %) a Deutsche Bank (DBK;
+1,6 %), které se sice vétSinu dne drzely na kladné nule,
odpoledne vSak ruku v ruce vzrostly spolu s vynosy
némeckych a americkych dluhopisd. Ty reagovaly na
vystoupeni Janet Yellen pred americkymi zakonodarci, ve
kterém predsedkyné rady guvernérl FEDu oZivila Sance na
dalsi zvySeni sazeb jiz na breznovém zasedani FOMC.
Predevsim dopoledne se dafilo také akciim elektrarenské
spolecnosti RWE (RWE; +0,9 %), po zvySeném doporuceni od
analytiki Morgan Stanley na ,overweight" s cilovou cenou
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Index WIG 30 ztratil 0,3 % na 2524,35 b. VarSavska WIG 20 (pFedchozi den)

burza po ctyfech dnech rdstli na maxima od léta 2015
mirné oslabila. O vétSinu poklesu se postaraly akcie
operatora Orange Polska (OPL; -11,4 %), ktery v
pondeéli vecer predstavil své vysledky za 4Q. Na urovni
vynosll sice po dlouhé dobé zaznamenala meziroéni
rlst vynosd o 1,9 % na 2,981 mid. PLN (ocekavani
2,885 mld. PLN), management je vSak v nejblizsi dobé
ohledné jejich dalsiho vyvoje spiSe opatrny a dale
operator investorlim predstavil dvé nepfijemna
prekvapeni - kvili neéekanym odpisGm ve vysi 1,79
mld. PLN se jeho kvartalni ztrata prohloubila na 1,9
mld. PLN (ocekavani: -0,108 mid. PLN) a spolecnost
upustila od vyplaty dividendy. Analytici vSak oCekavali,
Ze ji spolecnost udrzi blizko lofiskych 0,25 PLN.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




