14. unora 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (g-q) (4Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 09:00 HDP (y-y) (4Q - prvni, predbézny): ocekavani
trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 1,9 %

Némecko:

e 11:00 Prizkum ZEW - index soucasnych podminek
(Unor): ocekavani trhu: 77,0, predchozi hodnota:
77,3

e 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani (Unor):
oCekavani trhu: 15,0, predchozi hodnota: 16,6

Eurozona:

e 11:00 Préimyslova vyroba (y-y) (oCisténo o pocet
pracovnich dni) (prosinec): ocekavani trhu: 1,7 %,
predchozi hodnota: 3,2 %

e 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani (Unor):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 23,2

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 1,8 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (leden):
ocCekavani trhu: 104,9, predchozi hodnota: 105,8

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 1,6 %

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 1,1
%, predchozi hodnota: 1,6 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy naznacuji dle futures otevrieni lehce v
Cervenych Cislech. Zacatek tydne byl ve znameni
pokracovani velmi pozitivniho sentimentu a rlstu. Z
kratkodobého pohledu se vsak zahranicni trhy dostaly do
velmi prekoupeného teritoria a vybirani zisk@l je zfejmé
velmi aktualni otazka. Prazska burza véera sice podle
naseho predpokladu v Uvodu spise preslapovala na
misté, ale v prlbéhu dne se nechala ,strhnout" k rdstu
+0,8% na 972 bodd. Kupovala se Erste, jez prekonala
bariéru 800 K¢ a pridat dokazala také Komercni banka.
Bankovni tituly pfitom nejsou vlibec fundamentalné
levné. Na soucasnych Urovnich bychom doporucovali
redukovat pozice. Medialni CETV uzavirala v zamori
pobliz 71 K. Celkové index PX na soucasnych hladinach
z kratkodobého pohledu zfejmé prostor vzhiiru nenabizi.

Nasdaq 100 5256 -0,06
DJIA 20372 -0,05
S&P 500 2324,75 -0,06
DAX 11765,5 -0,13
Euro Stoxx 50 3304 -0,12

TOPIX 1539,12 -0,97 2,22 12,76 29,92
Shanghai Composite 3218,38 0,05 1,90 0,65 16,40
Hang Sen 23702,79 -0,03 1,55 5,24 29,43

Nasdaq Composite 5763,96 0,52 1,77 10,06 32,89
S&P 500 2328,25 0,52 1,56 7,57 24,85
Dow Jones Ind. Avg. 20412,16 0,70 1,79 8,30 27,78

EUR/USD 1,0611 013  -066 -1,03  -4,87
EUR/CZK 27,019 003 067 1,03 517
USD/CzZK 25447 016 006 0,01 0,02

USD/JPY 113,43 -0,26 0,93 3,91 -1,00

Zlato 1227,9 025 -057 0,28 1,67
Ropa 53,4 0,06 1,17 1511 72,42

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy dnes zpevnil o 0,82% na 972,19 bodu a
vylepsil tak letosni bilanci jiz na +5,5%! Za rdstem stal opét
financni sektor. Tentokrat Stafetu prevzala rakouskd Erste
bank, ktera uzaviela na nejvyssi hodnoté od cervence r. 2011,
a to na 808,10 KC se ziskem 2,36%. Nakupni apetit
pokracoval i u Komercni banky. I pres vyrovnanéjsi trzni sily a
patrnou ochotu investorl realizovat zisky nakonec ale
dokazala uzavrit v kladném teritoriu, kdyZz koncila silnéjsi o
0,53% na 961,90 KE. Pojistovna VIG pak zaviela o 1,14% vysS
na 614 KC. Nejvyssi denni objem registrovala Moneta (184,5
mil. KE), u niZ investofi pokraCovali v preskupovani pozic po
patecnich (spiSe neutralnich) vysledcich a prekvapivé vysoké
dividendé. S ohledem na predchozi rést ale sila prodejct byla
VEtSi a titul nakonec uzaviel slabsi o 0,56% na 88,10 KC. V
Cervenych Cislech uzavrely i akcie 02 CR (-0,33%). Z mensich
emisi se pak nedafilo ani Fortuné (-1,04%) kondici na 95 K¢ Ci
Unipetrolu (-0,76%) se zavérem na 196,70 KC. Naopak
smérem vzhlru dale sméfovaly akcie medialni spol. CETV. Po
solidnich  celorocnich  vysledcich Ize  predpoklddat v
nasledujicich dnech testovani predchozich maxim (72 K¢).
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USA

Americké akciové trhy si na Uvod nového obchodniho
tydne pripsaly slusné zisky v rozmezi 0,5 - 0,7 %.
Nejlépe se vedlo tradicnimu indexu Dow Jones, ktery
zpevnil o 0,7 %. V ramci jednotlivych sektord
dnesnimu obchodovani vévodily financni tituly (+1,1
%) a primyslové spolec¢nosti (+1 %). Nedafilo se
naopak telekomunikacim E13 %). Akcie
technologického gigantu  Apple dnes  ukoncily
obchodovani na svych nejvyssich uzaviracich
hodnotach (133,29 USD / akcii) ve své historii.
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Némecko

Index DAX si pripsal 0,92 % na 11774,43 b. Némecké DAX (predchozi den)
akcie dnes nasledovaly Evropu a rostly. Nejvyraznéjsi
zisky si pripsaly némecké automobilky Volkswagen
(VOW3; +2,2 %) a BMW (BMW; +1,9 %). Dafilo se
také Deutsche Bank (DBK; +1,9 %). Druhy velky
listovany bankovni diim Commberzbank (CBK) se
naopak spolu s Deutsche Telekomem (DTE) ocitl na

Vv

chvostu Zebfic¢ku, obé akcie odepsaly pil procenta.
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Polsko

Varsavské burze jiz Ctvrtym dnem v fadé vladne
optimismus, kdyz index WIG 30 atakuje maxima od
loriského |éta. Nejvétsi zisky si pripsala odévni
spolecnost LPP (LPP; +4,3 %) po predbéznych
vysledcich za 4Q. Spolecnost dosahla zisku 158 mil.
PLN pii trzbach 1,86 mld. PLN. Ty zaznamenaly
mezirocné rlst o 18 %. Silné predbézné vysledky
predstavila také energeticka skupina PGE (PGE), jejiz
akcie uzaviely o 4,1 % vySe. Vyrazné zisky
zaznamenala také telekomunikacni skupina Orange
Polska (OPL; +3,5 %), kterd bude reportovat dnes po
uzavieni trhu. Akcie vyvojarského studia CD Projekt
(CDR) dnes s 4,2% ziskem dosahly novych historickych
maxim. Nedafilo se mBank (MBK; -2,3 %) a ukrajinské
spolecnosti Kernel (KER; -2,1 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




