13. unora 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 BéZny ucet platebni bilance (prosinec):
ocCekavani trhu: 2,25 mld., predchozi hodnota:
4,57 mid.

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou otvirat novy tyden mirnym
rlistem, futures indikuji pohyb kolem +0,1%. V
uplynulém tydnu pritom Evropa spiSe stagnovala,
zatimco Wall Street dosdhla na nova maxima.
Prazska burza zazila velmi dobry tyden, index PX
poskocil nad 960 bod{, coz v tydennim kontextu
znamenalo rlist +2%. Kupodivu se dafilo akciim
zejména domacich bank, jejichz hospodarské
vysledky ni¢im pozitivné neprekvapily. Cekali
bychom jak v pfipadé Komercni banky (956 KC),
tak v pripadé Monety (88,60 KC) zastaveni jejich
rstu. V nejblizSich dnech by se nasledné dalo
Cekat vybirani kratkodobych zisk{. Akcie CEZ by po
patecnim poklesu mohly znovu rlist. Akcie Erste
maji po dobu nékolika tydn{ siln&jsi rezistenci
kolem 790 K. Medialni CETV v zamofi rostla na 71
KC. Celkové index PX bude po rlistu z minulého
tydne spiSe ,stravovat" nedavné zisky.

Nasdaq 100 5233 0,12
DJIA 20262 0,19
S&P 500 2315,75 0,13
DAX 11687 0,23

Euro Stoxx 50 3279 0,28

TOPIX 1554,2 0,49 2,08 12,37 22,26
Shanghai Composite 3217,22 0,64 1,80 0,80 15,68
Hang Sen 23684,3 0,46 1,93 3,22 22,23

Nasdaq Composite 5734,13 0,33 1,19 10,09 33,86
S&P 500 2316,10 0,36 0,81 6,86 25,07
Dow Jones Ind. Avg. 20269,37 0,48 0,99 7,77 27,36

EUR/USD 1,0638 0,00 -1,03 -0,89  -4,62
EUR/CZK 27,019 003 097 0,83 4,84
USD/CzZK 25373 -0,05 0,03 0,00 0,02

USD/JPY 113,66 0,42 1,75 4,84 -0,79

Zlato 1231,5 028 0,05 0,80 1,97
Ropa 5429  -0,07 1,21 2353 7527

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index PX posilil 0 1,14% se zavérem na 964,31 bodech. Prim
hraly jednoznacné banky. Zatimco Moneta zafila na burze v
dopoledni Casti seance v navaznosti na dividendové
prekvapeni s obchody na historickém maximu 90,75 K¢, zavér
prekvapivé patfil Komercni bance, ktera pfi silné nakupni
objednavce a agresivni aukci uzavrela na nejvyssi hodnoté od
loriského srpna, a to na 956,8 K¢ se ziskem 4,55% pfi objemu
bezmala 600 mil. KE. Po vcerejSich neutrdlné vyznivajicich
vysledcich za uplynuly rok tak Ize nad dneSnim ndkupnim
apetitem jen spekulovat. Fundamentalné ladéni investofi by
ale méli soucasné ceny vyuzivat k redukci pozic. PFiznivy den
registrovala i Moneta. Ceny nad hladinou 90 K¢ ale investory i
pres navrzenou dividendu 9,80 K¢ (11% vynos) vybizela spise
k vybéru ziskd a uzavfela na 88,6 K¢ se ziskem 2,72%. Dafilo
se i Erste bank, ktera koncila silnéjsi o 0,84% tésné pod 790
KE. Vétsina dalsich spolecnosti téz koncila v zelenych cislech —
medialni CETV uzavrela silnéjsi o 1,7% na 69,15 K¢, Fortuna
si pak pripsala 1,27% na 96 K¢, akcie Pegasu zpevnily témér
0 1,2% na 825 K& a 02 registrovalo 1% rﬁstvna 269,50 KC.
Cernym Petrem se po odmlce opét staly akcie CEZu, které pfi
patrném prodejnim tlaku odepsaly 2,16% na cenu 430,50 K¢.
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Index Dow Jones +0,48 % na 20269,37 b. Index S&P 500
+0,36 % na 2316,1 b. Index Nasdag Composite +0,33 % na
5734,127 b. Americké akcie pred prodlouzenym vikendem
pokracovaly v rlistu, pozornost investorl se upira k probihajici
vysledkové sezoné. Asi 70 % americkych spolecnosti jiz
reportovalo své vysledky za zavér roku 2016 a priblizné 75 %
z nich prekonalo ocekavani analytikl. Randy Frederick ze
spolecnosti Charles Schwab uvadi, Ze se jedna o nejlepsi Cislo
za posledni tfi roky. Trhy tak ignorovaly slabsi index
spotfebitelské ddvéry od University of Michigan. Ze sektorl se
dafilo predevsim zakladnim materidlim (+0,9 %), prdmyslu
(+0,7 %) a energiim (+0,7 %). Ztracel pouze sektor nezbytné
spotreby (-0,1 %). O 26 % vySe uzaviely akcie spolecnosti
Sears (SHLD), ktera stoji za obchodnimi sitémi Sears a
Kmart, po oznadmeni predbéZnych  vysledki a
restrukturalizacniho planu, v rdmci kterého spolecnost zamysli
uSetfit pres miliardu dolard ro¢né a snizit dluh o alespori 1,5
mid. USD.
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Némecko

Index DAX uzaviel o 0,21 % vySe na 11666,97 b. DAX (predchozi den)
Némecky akciovy index DAX v patek oteviel s
pllprocentnim ziskem, v priibéhu dnes vSak oslaboval
a polovinu rlstu odevzdal. Nedafilo se predevsim
akciim Commerzbank (CBK; -2,4 %), ktera ztracela
patou seanci v fad€, a spotfebnimu Beiersdorfu (BEI; -
1,5 %). Evropské akcie oscilovaly kolem ctvrtecnich
zavérecnych hodnot. Dafilo se vSak sektoru zakladnich
materialu, spolu se kterym v Némecku rostl
ThyssenKrupp (TKA; +2,4 %) a HeidelbergCement
(HEI; +1,7 %).
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Polsko

Index WIG 30 vzrostl 0 1,2 % na 2505,06 b. Varsavska burza
zaznamenala silny zavér tydne, kdyz v patek navazala na
Ctvrtecni zisky. Darilo se polskym bankam po zprave, Ze vlada
ustoupi od nucenych konverzi (vérd denominovanych v cizich WG 20 (pfedchozi den)

ménach do polskych zlotych. Nékteré béhem dne Cast zisk{ 2170
odevzdaly, Bank Millenium (MIL) vSak uzaviela o 12 % vyse,
ktera tak nebude muset navySovat kapital. Potencidlni potrebu
bude cerpat z budoucich ziskd. Vyrazny zisk si pfipsal také
uhelny tézaf Bogdanka (LWB; +6,6 %) po predstaveni
strategie do roku 2025. Spolecnost by rada vyplacela pres
polovinu svého zisku jako dividendu, i kdyz konkrétni navrhy
budou zaviset na kapitalovych vydajich. Provozni zisk EBITDA
by za deset let od roku 2015 mél vzrlist od 44 %. Analyza
trhu podle spolecnosti dokonce indikuje potencidlni
nedostatek uhli, ovSem analytici spolecnosti Haitong Maj ji
povazuji za presprilis optimistickou a projektuji, Ze produkce
Bogdanky zlstane na 8,5 mil. tunach ro¢né.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




