10. unora 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 CPI (m-m) (leden): olekavani trhu: 0,7 %, Nasdaq 100 52265 0.7

predchozi hodnota: 0,3 % DJIA 20190 0,27
e 09:00 CPI (y-y) (leden): ocekavani trhu: 2,0 %,

predchozi hodnota: 2,0 % S&P 500 230875 0,20
USA: DAX 117035 0,45
e 14:30 Index importnich cen (m-m) (leden): Euro Stoxx 50 329 034

ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %
e 14:30 Index importnich cen (y-y) (leden): oCekavani
trhu: 3,3 %, predchozi hodnota: 1,8 % TOPIX 154656 218 021 1632 16,04
e 16:00 Index spottebitelské ddvéry University of
Michigan (Unor - predbézny): ocekavani trhu: 98,0,
predchozi hodnota: 98,5 Hang Sen 23629,65 0,44 1,47 4,95 21,97
e 20:00 Statni rozpocet (leden): ocekavani trhu: $45,0
mld., predchozi hodnota: -$27,5 mid.

Shanghai Composite 3197,33 0,44 0,76 1,75 15,19

Nasdaq Composite 5715,18 0,58 1,40 8,84 33,88

= s S&P 500 2307,87 0,58 1,18 6,68 24,60
Akciovy vyhled

Dow Jones Ind. Avg. 20172,40 0,59 1,45 8,51 25,96

Zamorské indexy vcera zaznamenaly Uspésnou _

seanci a zakoncily pobliz dennich maxim, pficemz EUR/USD 1,055 001  -1,16  -179  -587

index SP 500 uzavrel na historicky nejvyssi Urovni. EUR/CZK 27,009 001 1,18 1,79 618

Dobry sentiment se v zaveru tydne prenese do UsD/CzK 25346 004 003 003 -0,05

Evropy, kdyz napf. futures na némecky DAX
ukazuje na open se ziskem vice nez 0,5%. Prazska
burza véera po dvou rdstovych seancich uzavrela s
mirnou ztratou -0,2% poté, co prodejni tlak byl k Zlato 1221,7  -,13 017  -021  -2,07
vidéni predevSim v zaveérecné aukci. V zavéru Ropa 53,56 019 -1,67 21,31 8578
tydne vsak ocekavame, ze by se nas trh mél vratit
do kladnych hodnot v souladu s optimismem na
globalnich akciovych trzich. Sledovanym titulem
bude predevsim Moneta Money Bank po reportu
vysledkd za 4Q 2016. Samotna disla pro titul
vyraznéjsi impuls neprinaseji, nicméné pozitivné by
mél prevazit navrh dividendy ve vysi 9,80 K¢ coz je
nad odhady trhu. Rezistencni hladiny akcie se
nachdzeji okolo 90 K¢ Komercni banka po
vCerejSich neutralnich vysledcich stagnovala na
stredecni cené 918 KE. CME se po vysledkovém
reportu zvedlo az pfi americkém obchodovani a to
v prepoctu pod 70 KE. Silnéjsi zavér na primarnim
trhu oproti Praze zaznamenala i Erste Bank a Vig.
Cez by se mél pohybovat v novém obchodnim
pasmu ohrani¢eném hodnotami 434-445 KC.

USD/JPY 113,73 0,45 0,89 6,59 1,15

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX dnes uzaviel slabsi o 0,18% na
953,46 bodech pfi primérné obchodni aktivité (700 mil. K¢).
Nejvétsi pozornost byla dnes uprena na Komercni banku,
ktera pred otevienim trhu reportovala celorocni vysledky v
souladu s trznim ocekavanim. Navzdory rannim prodejiim az
pod 910 K¢ nakonec uzaviela s mirnou ztrdtou 0,3% na
915,20 K¢. Pred zitfejsimi vysledky byla patrna ochota
investortl uzamykat solidni kratkodobé zisky u dalsi bankovni
instituce — Monety. Po tfetim nelspésném testovani hladiny
88 KC zesilil prodejni tlak béhem odpoledni Casti seance s
minimem na 84,60 K¢. Zavérecné preskupovani pozic nakonec
posunulo titul na 86,25 K s mezidenni bilanci  -1,4%.
Oddechovy den si po véerejsim slusném rlistu vybral CEZ. Ten
balancoval po vétSinu dne okolo hranice 440 K¢ a tam
nakonec i uzavrel znamenajici 0,5% mezidenni pokles.
Podobné si stal i Unipetrol, ktery nejprve symbolicky otestoval
obchodem 200 K¢ Uroven, nakonec ale zaviral diky zavérecné
aukci na 197,30 K¢ se ztratou -0,75%.
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Dnes se prepisovaly rekordni Urovné Sirokého amerického
indexu S&P. Mlzete dvakrat hadat kdo za to mdze. Ano
Donald Trump. Novy americky prezident se nechal slyset, ze v
dohledné dobé oznami dlouho ocekavané Upravy danové
povinnosti pro americké firmy a jejich zadrzené zisky v
zahranici. Pry to ma byt fenomenalni. Trh si tedy slibuje ze
miliardy dolar@ ziskd, které z dariovych ddvodd drzi nékteré
formy stéle v zahranici (napfiklad mnohokrat propirany Apple
(AAPL +0,56%)), se budou bezpecné moci vratit zpét do USA.
Trump, tedy lame stagnujici sentiment a vystteluje burzy vys.
Svij kus prace si odvedla dobra makrodata z trhu prace. Z
téchto zprav téZil nejvice financni sektor, energetické a
préimyslové spolecnosti. Oslabovaly utility. Z jednotlivych
tituld se nejvice dafilo poskytovateli analytickych platforem
Teradata, ktera oznamila skvélé vysledky. Na druhé strané po
Spatnych vysledcich najdeme spolecnost z podobného sektoru
Dun & Bradstreet, ktera naopak zklamala svymi Cisly. Uder na
solar dnes dostal Twitter (TWTR -11,68%), ktery zkratka a

dobfe zklamal.

Na vysledcich se nedd najit skoro nic
pozitivniho, svétylko ve tmé je velmi slabé.
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Némecko

Index DAX pripsal 0,94 % na 11 651,59 b. DAX (predchozi den)
Frankfurtska burza ve Ctvrtek zakoncila v zelném 11700
podobné jako vSechny hlavni evropské parkety. Zisky
ved| Adidas (ADS +2,8 %), dale Bayer (BAYN +2,4 %)

a RWE (RWE +2,3 %). Po vysledcich oslabovaly Hese

spolecnosti Infineon (IFX -2,3 %) a Commerzbank

(CBK -1,8 %). Ztracel také ThyssenKrupp (TKA -0,9 He00

%). Index Stoxx Europe 600 v zavéru dne pripisoval

0,67 %. 11550
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Polsko

Index WIG 30 pripisuje 1,2 % na 2450,63 b. Na WIG 20 (predchozi den)
varsavské burze se pred polednem dafi bance Alior
(ALR), dadle PKN Orlen (PKN) nebo holdingu Kernel
(KER). Mirné klesa odévni LPP (LPP), Jastrzebska
(JSW) & PGNIG (PGN).
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*Zména kursu futures na americké indexy se poETta vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocita vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




