7. unora 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (prosinec):
ocekavani trhu: -0,5 mid., predchozi hodnota: 10,8
mid.

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,3 %

e 09:00 Préimyslova vyroba (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 5,7 %, predchozi hodnota: 7,0 %

e 10:00 Devizové rezervy (leden): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: $85,3 mid.

USA:

e 14:30 Obchodni bilance (prosinec): ocekavani trhu: -
$45,0 mld., pfedchozi hodnota: -$45,2 mid.

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (prosinec):
oCekavani trhu: 5569, predchozi hodnota: 5522

Akciovy vyhled

Prazska burza zaznamenala pozvolny start do
nového tydne, kdyz se vCera index PX pohyboval
po cely den pouze s nepatrnou zménou. Zavérecna
aukce prinesla nakonec pokles o 0,2%.
Zobchodovany objem nebyl rovnéz nijak vyrazny a
nedosahl ani 0,5 mld. K¢ Otevieni bez
vyraznéjsich zmén Ize ocekavat i v ramci dnesniho
dne. V Asii prevazovala mirné cervend barva,
podobné to vypada i s futures na evropské trhy a
indexy budou v Uvodu mirné prohlubovat vcerejsi
pokles. V Némecku byla jiz pred otevienim
reportovana vyrazné slabsi primyslova produkce.
Hlavni domaci tituly se jiz delSi dobu drzi v (izkém
pasmu. CEZ je uzamcen v rozmezi 420-430 K¢,
Erste ma kratkodoby strop nad 780 K¢ a Komercni
banka od zacatku roku osciluje kolem Grovné 890
KE. O pohybu jednim ¢i druhym smérem budou u
tohoto titulu pravdépodobné rozhodovat az
Ctvrtedni vysledky. Nejvyraznéjsi pohyby a objemy
obchodtl jsou v poslednich dnech u Monety, kde
investofi vyckavaji na Ctvrtecni zavér ohledné
revize index MSCI. Z kratkodobého pohledu je
titul na stavajicich cenach jiz vyrazné prekoupeny,
dozvuky nakupnich objednavek vSak mohou byt
nadale znat.

Nasdaq 100 5159,25 0,03
DJIA 19975 0,02
S&P 500 2286,25 -0,01
DAX 11478 -0,39
Euro Stoxx 50 3222 -0,52

TOPIX 1516,15 -0,28 -1,51 12,87 11,06
Shanghai Composite 3153,65 -0,11 0,64 1,01 14,24
Hang Sen 23322,43 -0,11 -0,11 3,12 21,05

Nasdaq Composite 5663,55 -0,06 0,89 12,23 29,80
S&P 500 2292,56 -0,21 0,51 9,95 21,94
Dow Jones Ind. Avg. 20052,42 -0,09 0,41 12,10 23,74

EUR/USD 1,0688 057  -0,99  -304  -453
EUR/CZK 27,01 0,00 1,12 322 466
USD/CzZK 25,28 060 -002 -001 -0,12

USD/JPY 111,95 0,21 -0,72 6,50 -3,34

Zlato 1233,9 0,24 1,99  -319 3,03
Ropa 53,64 0,02 043 17,63 69,56

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se po vétSinu dne drzela v mirné kladnych
hodnotach, vysledek zévérecné aukce vsak poslal index do
zaporu. Pokles 0 0,2% vsak neni nijak vyrazny a nevybocuje z
charakteristiky umirnéného vyvoje z poslednich dnd. Rovnéz
zobchodovany objem ve vysi 470 mil. KE neni nijak vysoky.
Pozornost se v poslednich dnech soustiedi predevsim na akcie
Monety. Kurz za posledni Ctyfi seance posilil o témér 6% a
dnes zaviral se ziskem 0,75% na 87,50 K. Objem obchod( u
tohoto titulu dosahl témér 40% z celkového objemu na burze.
Prisun penéz pravdépodobné souvisi s oCekavanym zvySenim
zastoupeni v ramci indexd MSCI, o kterém se bude
rozhodovat ve cCtvrtek. Vyraznéjsi pozitivni kurzovy posun
zaznamenaly jest€ akcie Unipetrolu (+1,23%), pfi objemu
necelych 2 mil. K¢ to vSak neni moc relevantni. CEZ opét v
pribéhu dne nelspésné testoval hranici 430 K¢ a po aukci
koncil na dennim minimu. Kurz oslabil o 0,4% na 428 KC.
Uzké pasmo v blizkosti 200 denniho klouzavého prliméru si
udrzuje jiz delsi dobu Komercni banka a o odpoutani se od
této mety (jednim ¢&i druhym smérem), budou rozhodovat
pravdépodobné az Ctvrtecni vysledky. Dnes titul zaviral na 888
K¢ se ztratou 0,2%.
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Americké akciové trhy oteviely pondélni seanci v mirné
zeleném teritoriu. DneSni  obchodni seance byla na
fundamentalni zpravy pomérné slabsi a tak za pozornost stoji
cena zlata, ktera se béhem dnesniho obchodniho dne dostala
k cenové Urovni 1235 USD/Troj.unci, coz predstavuje nejvyssi
dosazenou metu od 16. listopadu. Za rlstem ceny Zlutého
kovu je také oslabujici dolar, kde podle analytikd dolar
oslabuji obavy, Zze Trumpova vldda by rada vzhledem k
posileni exportni politiky dala prednost celkové slabsimu
dolaru. Dolarovy index jiz v lednu zaznamenal nejhorsi
mésicni procentni pokles za 30 let. Zlatu také pamaha
posledni zprava o zaméstnanosti v USA, ktera ukazala, Ze rlst
pracovnich mist pfekonal oc¢ekavani, ale rlst mezd se zatim
do pohybu smérem nahoru nedal. Tento stav s nejvéetsi
pravdépodobnosti donuti FED zaujmout opatrnéjsi pristup k
dalsimu zvySovani trokovych sazeb v tomto roce. Tato situace
vyhovovala akciim ze sektoru téZby zlata.
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Némecko

Frankfurtskd burza v pondéli neméla jediny rostouci DAX (predchozi den)
titul. Nejvice ztracela Commerzbank (CBK -2,9 %), dale
Continental (CON -2,3 %) nebo Volkswagen (VOW3 -
2,1 %) po zpraveé, ze Zzalobu na spolecnost kvili
emisnimu skandalu podalo také Nizozemsko. Propad
brzdil napr. Merck (MRK -0,3 %), Beiersdorf (BEI -0,5
%) nebo Vonovia (VNA -0,4 %). Index Stoxx Europe
600 v zaveru dne odepsal 0,66 %.
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Polsko

Index WIG 30 pripsal 0,4 % na 2419,88 b. VarSavska WIG 20 (predchozi den)
burza si jako jedna z mala evropskych parketd v
pondéli pripsala vyraznéjsi zisk. Darilo se Grupé Lotos
(LTS +3,5 %) po prezentovani dobrych ocekavanych
vysledkd za lorisky rok. Rostl také Cyfrowy Polsat (CPS
+3,3 %) nebo obuvni CCC (CCC +2,0 %). Naopak
brzdila mBank (MBK -5,4 %), u ni maji investofi obavy
z hypoték v  zahranitnich ménach.  Pljcky
denominované ve Svycarskych francich tvofi 23 %
portfolia banky. Klesala také LPP (LPP -2,7 %) nebo
Grupa Azoty (ATT -2,4 %). Index WIG30 tento rok
pripsal jiz slusnych 8,25 %.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




