2. unora 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 13:00 Ozndmeni repo sazby (2. unora):
oCekavani trhu: 0,05 %, predchozi hodnota:
0,05 %

Eurozona:

e 11:00 PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 1,2
%, predchozi hodnota: 0,1 %

USA:

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: 3,1 %

e 14:30 Jednotkové naklady na praci (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 1,9 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (28. ledna): ocekavani trhu:
250 tis., predchozi hodnota: 259 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského
komfortu (29. ledna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 45,2

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (27.
ledna): ocekavani trhu: -83, predchozi
hodnota: -119

Akciovy vyhled

Po vcerejSim rdstu pres +1% se evropské indexy
pri Ctvrtecnim otevireni znovu ocitnou v Cervenych
Cislech. Futures indikuji pokles kolem -0,35%.
Evropa pfitom klesala v prvnich dvou dnech tydne.
FED sice vCera naznaCil, ze se zvedanim sazeb
nebude spéchat, ale akciim ve svété to zatim
podporu neprineslo (Asie spise klesla). Oznamené
vysledky Deutsche Bank jsou proti odhaddm spise
horsi, takze bankovni sektor v Evropé rdstovy
impuls nedostane. V Praze ve stfedu Erste rostla
zpét na dohled 780 K¢, coz se nyni jevi spiSe jako
jeji horni hranice. Akcie KB se pro zménu
nedokazou usadit nad 890 KE. Pro CEZ je vcerejsi
indikace FEDu (nepospichat s rlistem sazeb) spiSe
pozitivni, ale pfi soucasném sentimentu se titul
vCera zastavil u 430 KC. Celkové index PX zlistava
v Uzkém koridoru, kde technicka podpora lezi u
930 bod{ a naopak rezistence nad 940 body.

Nasdaq 100 5124,25 -0,47
DJIA 19750 -0,33
S&P 500 2265,75 -0,38
DAX 11613 -0,31

Euro Stoxx 50 3241 -0,25

TOPIX 1510,41 -1,14 0,41 9,66 4,45
Shanghai Composite 3159,17 0,31 1,87 1,38 14,89
Hang Sen 23162,69 -0,67 1,83 0,74 19,00

Nasdaq Composite 5642,65 0,50 -0,24 9,49 22,13
S&P 500 2279,55 0,03 -0,82 7,95 17,54
Dow Jones Ind. Avg. 19890,94 0,14 -0,88 10,28 20,92

EUR/USD 1,091 022 1,06  -280  -2,80
EUR/CZK 27,019 005  -1,04 288 2,82
USD/CzK 25007 -026 003 003 0,02
USD/IPY 11267 049  -164 939  -445

Zlato 1213,5 0,55 1,99 689 634
Ropa 5423  -048  -026 19,87 60,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské indexy slusné rostly a vymazaly
vCerejSi ztrdty, kdyZ optimismus na globaini trhy
prinesly dobré korporatni vysledky a to predevsim
spolecnosti Apple (+5,5%). Rovnéz prazska burza
téZila z priznivého sentimentu a méfeno indexem PX
pridala +0,62% na 938 bod(. Dafilo se rakouskym
financnim tituldm v souvislosti s rlistem bankovniho
sektoru v Evropé. Erste Bank nakonec pridala 1,34%
na 776 K¢ a Vig 0,85% na 616 KC. Moneta Money Bank
v€era po uzavieni trhu obdrZela dva investi¢ni ratingy,
coz pomohlo emisi k dneSnimu zisku 2,42% a ocenéni
se priblizilo k meté 85 KC. Naproti tomu Komercni
banka stagnovala nad 885 K¢. Cez dopoledne atakoval
horni hranici kratkodobého obchodniho pasma 430 K¢,
nicméné tu trvale neprekonal a nakonec zakondil
mirnym poklesem -0,09% pod 429 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Americké akciové trhy otviraly v zelenych cislech, kdyz
podporou byla jak dobra makro data, tak povzbudivé
firemni vysledky. Rlst indexu S&P o vice jak 0,4%
dlouho nevydrzel a Sirsi index se postupné dostal do
mirného zéporu. FED ponechal sazby tentokrdt beze
zmény (Cekalo se) a nezménil ani prilis komentar k
ekonomické situaci a své ménové politice. Po téchto
informacich se indexy v zavéru dne nakonec mirné
zvedly a dokazaly zakoncit v kladnych cislech. S&P
posilil nakonec o nepatrnych 0,03%, klasicky Dow
Jones si pripsal 0,13%. Podporou po pozitivni vyvoj v
Uvodu obchodovani byly Gdaje z trhu prace, kdyz
zaméstnanost podle udajd ADP v lednu vzrostla o 246
tis., ¢ekal se pouze rdst o 168. tis. Povzbudivé dopadla
i hodnota indexu ISM v préimyslu, ktera vzrostla na 56
bod(l a dostala se na nejvyssi hodnoty od zacatku roku

2015. Z firemnich vysledkl byly dnes rozhodné
nejsledovanéjsi tdaje od Apple.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX uzaviel o 1,08 % vySe na 11659,5 b. DAX (predchozi den)

Némecka burza po dvou ztratovych dnech obrédtila a 750
pripsala si 1,1 %. Nejvétsi zisk zaznamenaly akcie

konglomeratu Siemens (SIE; +5,6 %) po vysledcich za

1Q. Zisk z tzv. prlmyslovych operaci dosahl 2,51 mid. 11700
EUR, a prekonal tak oCekavani 2,08 mlid. EUR. Trzby
dosahly 19,1 mild. EUR (ocekavani: 19,6 mlid. EUR).
Navzdory slabsim objednavkam (méné velkych
projektd) spolecnost diky lepsimu vyvoji segment(
obnovitelnych energetickych projektll a digitalnich
sluzeb zvysila celoro¢ni vyhled z 6,8 az 7,2 EUR na 7,2
az 7,7 EUR. Darilo se také bankovnimu sektoru.
Deutsche Bank (DBK) uzaviela o 4,3 % vySe,
Commerzbank (CBK) o 2,3 %. Vice nez procento
odepsaly akcie RWE (RWE; -1,4 %) a Henkelu (HEN3;
-1,1 %).
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Polsko

Polské - akcie nevézaly na vcerejsi mirné zisky a WIG 20 (pfedchozi den)
pokracovaly v rlstu. Nejvice se darilo akciim tézare
Jastrzebska (JSW; +4,1 %). Posilovaly také bankovni

2100

domy mBank (MBK; +3,4 %) a Bank Zachodni (BZW; 200
+3,3 %). Naopak akcie ING Bank Slaski (ING) a
distributora Eurocash (EUR) odepsaly 1,8 %. Kernel 2080

uzavrel 0 1,7 % nize.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




