27. ledna 2017

Ocekavané udalosti
USA:

14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (4Q - prvni,
predbézny): ocCekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 3,5 %

Akciovy vyhled

Prazska burza tento tyden mirné roste, kdyz
vyuZzila velmi pozitivniho zahrani¢niho sentimentu
(US trhy na novych maximech, DAX nejvyse od
Cervence 2015). Index PX se véera obchodoval nad
940 body, aby nasledné uzaviel na 938 bodech.
Pro nejblizsi horizont bychom cekali, Ze domaci trh
ma nyni kratkodobou podporu na 930 bodech a
bude se pokouset priblizit 945-950 bodm.
Evropské futures dnes indikuji otevieni bez
vyraznéjsich zmén. Vcera ve druhé cCasti dne
Lvychladly" nékteré financni tituly. V Némecku to
byla napf. Deutsche Bank, u nads se z rannich
maxim nad 790 KC vracela pod 775 KC Erste.
Zminény titul ma pravé kolem 790 K¢ silnou
rezistenci. Komercni banka se naopak stabilné
obchodovala nad 890 K¢, kde by se méla udrZet i
dnes. Akcie CEZ mély proti Erste zlepSenou druhou
Cast dne, kdy se obchodovaly alespon na 427 KC.
Titul by se tak mohl pfiblizit znovu k 430 K¢.
Medialni CETV uzavrela v zamori na 67,70 KC.

Nasdaq 100 5153,25 0,11
DJIA 20065 0,07
S&P 500 2295,75 0,08
DAX 11851 0,09

Euro Stoxx 50

3313

0,15

TOPIX 1549,25 0,27 1,10 11,74 13,58
Shanghai Composite 3159,17 0,31 1,87 1,38 14,89
Hang Sen 23360,78 -0,06 1,41 0,21 23,93

Nasdaq Composite 5655,18 -0,02 2,08 7,71 23,81
S&P 500 2296,68 -0,07 1,46 7,35 20,65
Dow Jones Ind. Avg. 20100,91 0,16 1,87 10,45 24,33

EUR/USD 1,0674 0,06 0,22 280  -2,40
EUR/CZK 27,002 -0,03 017 295 2,49
USD/CzZK 25,311 0,16  -003 -0,04  -0,04

USD/JPY 115,19 0,59 0,48 9,99 -3,08

Zlato 1181,4 071  -1,95  -7,47 5,90
Ropa 5454 029 250 10,58 57,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v prvni poloviné dne navazovala na vcerejsi
rlist, své zisky vsak neudrZela a index PX zakoncil den na
Cervené nule (938,08 bodd, -0,01%). Maximalni zisky indexu
v prlbéhu dne dosahovaly zhruba 0,7%. Nejvyraznéjsi
negativni obrat byl k vidéni u Erste Group. Titul dopoledne
navazal na vcerejsi rlst a posiloval pres hranici 790 K¢,
vybirani kratkodobych ziskd v blizkosti rezistence 800 K¢ vsak
znamenal nakonec pokles o 1% a navrat do blizkosti 770 K&.
V Cervenych Cislech zavirala i Moneta, vyvoj vSak byl mnohem
poklidnéjsi (-0,24%). V Uzkém pasmu tésné pod hranici 200
MA se pohybovala Komercni banka (892,60 K¢, +0,15%).
Caste¢né obraceny vyvoj nez Erste zaznamenal CEZ, ktery
naopak v zavéru dne ziskaval a pripsal si 0,66%.
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Americké akciové indexy oteviely mirnym rlistem a rozsifily
tak historicka maxima. V prdbéhu dne vsak vyklesaly az k nule
a uzaviely v mimém zaporu, vyjimku tvofil pouze
bluechipovyy Dow Jones. I jemu vSak po prekonani
historickych 20 000 bodl chybi jednoznacny impuls.
Vysledkova sezdna je v plném proudu, z velkych spolecnosti
reportoval napiiklad zbrojaf Northrop Grumman, zklamala
biotechnologicka spolecnost Bristol-Myers Squibb. Solidni
vysledky zverejnil Celgene, investory vSak zklamal dlouhodoby
vyhled. Klesala také automobilka Ford po zverejnéni mirné
nizsich ziskl a propadaly se spole¢nosti vyrabéjici hracky,
Mattel a Hasbro. Mattel ve 4Q zklamal analytiky, EPS bylo na
Urovni 0,52 USD (ocek. 0,71 USD) a konkurencni Hasbro
pouze nasledovalo trend, vysledek znadi slabsi Vanocni
sezonu. Propadaly se akcie Catterpillaru, spolecnost ocekava
slabsi vysledky v roce 2017. Napriklad internetova aukéni sifi
Ebay rostla.
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Némecko

Index DAX ve ctvrtek pripsal 0,36 % na 11848,63 b, v Uvodu
dne dosahl na 20mésicni maximum. Na frankfurtské burze se
ve Ctvrtek darfilo Bayeru (BAYN +2,1 %), investi¢ni banka
Bernstein (hodnoti akcii jako "outperform") nové odhaduje
pravdépodobnost akvizice spolecnosti Monsanto na 75 %
(dfive 50 %). Rostla také Fresenius Medical Care (FME +1,9
%) nebo Merck (MRK +1,5 %). Naopak klesala spolecnost
ThyssenKrupp (TKA -1,3 %), Daimler (DAL -1,1 %) nebo
Volkswagen (VOW3 -0,9 %). Séfka pravniho oddéleni
némecké automobilky Christine Hohmann-Dennhardtova
opusti své kreslo a bude nahrazena Hiltrudou Wernerovou,
dosavadni $éfkou auditu. Hohmann-Dennhardtova byl
odpovédna napf. za hajeni spolecnosti ve sporech kv(li kauze
dieselgate. Index Stoxx Europe 600 pfipsal 0,25 %.
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Polsko

Polské akcie se ve ctvrtek pohybovaly v blizkosti nuly,
uzaviely s mirnym ziskem. Nejvice se dafrilo utilitim po
vystoupeni ministra energetiky Tchorzewskiho, ktery na
otazky ohledné akciovych nakupl statni spole¢nosti PERN,
tykajicich se utilit nebo energetickych spolecnosti odpovedeél,
Ze v soucasné dobé nic planovano neni. Polsko stale ¢eka na
rozhodnuti vlady ohledné vystavby jaderné elektrarny, to
prijde pravdépodobné v pondéli. Rostly spolecnosti Energa
(ENG +9,2 %), Enea (ENA +8,2 %) a PGE (PGE +4,8 %).
Mirné klesaly banky, které tak mirné korigovaly vcerejsi zisky,
ING Bank (ING -3,4 %), mBank (MBK -1,1 %) nebo obuvni
CCC (CCC -1,9 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




