26. ledna 2017

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (prosinec -
predbézny): ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi
hodnota: 1,0 %

e 14:30 Index aktivity Chicago Fed (prosinec):
oCekavani trhu: -0,05, predchozi hodnota: -
0,27
15:45 SloZeny index nakupnich manazer(
Markit (leden - predbézny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 54,1

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského
komfortu (22. ledna): ocekdvani trhu: --
predchozi hodnota: 45,2

e 16:00 Prodeje novych dom@ (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: -0,7 %, predchozi hodnota: 5,2
%

e 16:00 Index predstihovych  ukazateld
(prosinec): ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,0 %

Akciovy vyhled

Na akciovych trzich ve stfedu probihala pomérné
silna rally, futures pro dnesni den indikuji otevreni
v kladnych Ccislech kolem +0,2% pro evropské
indexy. V Praze se dafrilo hlavné pojistovné VIG a
rostla také fada firem s mensi likviditou (Fortuna,
CETV). Index PX se tak podle naseho ocekavani
priblizil Grovni 940 bod(. Pro dnesni den by se
jeho hladina mohla dostat nad 940 bodd. V
kladnych cislech by se mély obchodovat financni
tituly. Unipetrol oznamil Cisla za 4Q 2016, na ktera
je nutno pohlizet po ocisténi o jednorazové
polozky. Zminéna cisla se na provozni Urovni
shoduji s odhady analytikl (3,2 mld. K¢ EBIT,
3,799 mld. EBITDA, zaostaly trzby 26,47 mid. K¢
vs. 27,44 mld. KC a nepatrné Cisty zisk 2,6 mld. K¢
vs ocek. 2,7 mld. KC). Akcie Unipetrolu v
poslednich dnech posilily kolem +3%, investori
budou sledovat v pribéhu dopoledne tiskovou
konferenci a pripadné zpravy tykajici se
dividendové politiky.

Nasdaq 100 5163,75 0,34
DJIA 20053 0,25
S&P 500 2297,5 0,15
DAX 11862 0,31

Euro Stoxx 50 3330 0,18

TOPIX 1545,01 1,54 0,51 10,47 9,26
Shanghai Composite 3159,17 0,31 1,17 0,56 7,18
Hang Sen 23345,81 1,29 -0,21 -2,19 19,18

Nasdaq Composite 5656,34 0,99 1,81 7,06 25,18
S&P 500 2298,37 0,80 1,17 7,24 22,44
Dow Jones Ind. Avg. 20068,51 0,78 1,33 10,45 26,33

EUR/USD 1,0732 011 064  -150  -1,47
EUR/CZK 27,002 002 0,72 149 151
USD/CZK 25164 018 0,02 -003  -0,05
USD/IPY 113,74 041 -098 804  -415

Zlato 11966  -0,10  -0,41  -5,65 7,24
Ropa 53,76 069 3,15 6,79 59,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Rally na zapadoevropskych trzich se projevila i na
prazské burze a index PX posilil 0 0,86% na 938 bodd.
S rlistem vynosl na vyspélych dluhopisovych trzich se
stal v Evropé tahounem predevsim financni sektor. Na
nasem trhu se to promitlo hlavné u rakouskych tituld.
Pojistovna Vig si polepsila o 2,46% na 628 KC a Erste
Bank stoupla o 1,95% na 779 KC. Nicméné mirné v
kladném teritoriu zakoncila i Komer¢ni banka (891 K¢
+0,37%) a Moneta Money Bank (82 K¢ +0,55%). V
predvecer reportu hospodarskych vysledku za rok 2016
posilil Unipetrol o 1,49% na 187 K¢. Z méné likvidnich
emisi se dafilo Cme (+1,99%) a Fortuné (+1,74%).
Cez se optimismu na trhu nelcastnil a stagnoval na
425 K¢, kdyz brzdou byl rlist vynosti a pokles cen el.
energie. Mirné v zaporném teritoriu uzavrely akcie 02
(268 K& -0,41%).
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Americké akciové trhy oteviely v zeleném a index Dow Jones
hned v Gvodu prekonal magickou hranici 20 000 bodd. Index
se tak dotkl historického maxima a navazal tak na rlistovou
snliru, ktera byla zapocata jiz v listopadu minulého roku 2016.
Dnesni den byl na data pomérné strohy a za pozornost stoji
report tydenni zmény zasob ropy dle agentury EIA., kde
zasoby ropy za minuly tyden se posunuly vySe o 2,84 mil.
barelll, kdyz ocekavani trhu bylo pouze 2,5 mil. bareld. Na
tuto skutecnost zareagovala WTI a posunula se do zelenych,
ale nakonec se pohybovala v ¢erveném na cené pod 53 USD
za barel. Tato situace, kdy se WTI dostala nad 53 USD
vyhovovala téZebnimu ropnému sektoru a tak v kladnych
Cislech uzaviel Exxon Mobil. Corp. ( XOM ) 0,32% a
vyrobce tézni techniky Schlumberger ( SLB ) posilil o
necelych 0,92% a také konkurencni Halliburton ( HAL )
pridava necelych 1,25%. Své vysledky dnes reportovala
tézebni spolecnost  Freeport-McMoRan ( FCX ), které
nedopadly v souladu s odhady analytikd a titul oslabil o
necelych -3,3%.
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Némecko

Index DAX si pripsal 1,82 % na 11806,05 b. Zatimco evropské
akcie, méreno indexem Stoxx 600, v lednu mirné ztracely a
odevzdavaly tak zisky z dobré novorocni seanci, némecky DAX
po zbytek ledna stagnoval bez vétsich impulsd. Az ve stfedu
se dockal rlstu, nejvyssiho za dva mésice. Nejvice se v
Evropé dafilo financnimu sektoru, ktery rostl spolu s vynosy
dluhopisti. V Némecku si tak vyrazné zisky pfipsaly akcie
Commerzbank (CBK; +3,6 %), Allianz (ALV; +3,3 %) a na
rocni maximum se posunula Deutsche Bank (DBK; +5,8 %).
Vynosy desetiletych némeckych dluhopisdi dnes prekonaly
prosincova maxima, pri pohledu na delsi historii je vsak jejich
rist od zavéru roku spiSe nepatrny. Akciim cementarny
HeidelbergCement (HEI; +4,1 %) a dalsim spoleCnostem ze
sektoru pomohl k zisku Donald Trump, ktery na Twitteru L1550
prislibil vystavéni zdi [na hranicich s Mexikem]. Vykonny 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
feditel cementarny, Bernd Scheifele, se nechal slyset, ze

spolecnost ma dobrou pozici v Texasu a Arizoné pro dodavky

cementu na pripadnou stavbu zdi.
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Polsko

Polské akcie t&Zily z nakupni nalady, ktera ovladla WIG 20 (pfedchozi den)
evropské trhy a vyrazné posilily. Index WIG30 se

posunul 0 3,2% na 2 416 bodd. Dafilo se zejména z:z
bankam (MBK +7,4%, BZW +7,0%) a uhelné JSW 2070
(JSW +7,1%). Z nakupni nalady naopak nedokazala 2060
prilis tézit matka ceského Unipetrolu PKN Orlen (PKN 2050
+0,1%), rafinérska Grupa Lotos (LTS -0,6%) nebo 2040
herni CD Projekt (CDR +0,2%). 200
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




