25. ledna 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(leden): ocekédvani trhu: 111,3, predchozi
hodnota: 111,0

e 10:00 Index IFO ocCekavani (leden): ocekavani
trhu: 105,8, predchozi hodnota: 105,6

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (leden): ocekavani trhu: 117,0,
predchozi hodnota: 116,6

USA:

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (20.
ledna): ocekdvani trhu: --, predchozi hodnota:
0,8 %

e 15:00 Index cen dom& FHFA (m-m) (listopad):
ocCekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,4
%

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (20.
ledna): ocCekavani trhu: 2500 tis., predchozi
hodnota: 2347 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (20. ledna): ocekavani trhu: -400
tis., predchozi hodnota: -1274 tis.

Akciovy vyhled

Ve stfedu indikuji futures otevieni evropskych trhé
rlstem kolem +0,6%. Evropa tak navéze na vcerejsi
posilovani a rovnéz tak na rlist v zamofi a Asii. Vyse
otevie predevsim bankovni sektor, jez bude nasledovat
pohyb na vynosech dluhopisti smérem vzhlru. Velmi
dilezité bude, zdali si banky Gvodni rlsty udrzi. Jestli
investori vyuziji pohybu vySe pouze pro redukce pozic,
mohlo by to indikovat dalsi znamku ,vyCerpanosti*
sektoru. Prazska burza v Utery uzavirala na 930 bodech,
index PX se tak drzi nad ddlezitou UGrovni technické
podpory 920-925 bod@. Mohl by tak v nasledujicich
dnech zaltocit na urovné kolem 940 bod(. Vcera se
nedafilo akciim Erste, které nedokazaly zachytit r(ist
sektoru. Titul by dnes proto mél riist. Komercni banka by
mohla vyuZit sentimentu a posunout se nad 890 K¢, kdyz
navic CNB vcera indikovala, Ze negativni sazby nejsou jeji
preferovanou variantou. CEZ zatim neroste, ale drzi
technické Grovné podpory. Medidlni CETV posilila v
zamori na 66,8 K¢.

Nasdaq 100 5108,75 0,25
DJIA 19877 0,17
S&P 500 2278,25 0,16
DAX 11653 0,57
Euro Stoxx 50 3293 0,61

TOPIX 1521,58 1,01 -0,18 10,14 9,62
Shanghai Composite 3149,43 0,22 1,09 0,46 7,75
Hang Sen 23017,73 0,30 0,48 -2,77 20,28

Nasdaq Composite 5600,96 0,86 1,12 5,48 21,99
S&P 500 2280,07 0,66 0,54 5,98 19,57
Dow Jones Ind. Avg. 19912,71 0,57 0,43 9,27 23,73

EUR/USD 1,078 -0,11 084 -1,72  -1,38
EUR/CZK 27,018 0,04  -0,84 1,72 1,35
USD/CzZK 25,184 0,09  -0,03 0,03 0,08

USD/JPY 113,61 -0,15 -0,88 8,79 -4,03

Zlato 12023 0,70  -081  -497 733
Ropa 5367 035 3,35 7,63 63,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza korigovala pondélni nepfiznivy vstup do
nového tydne a méreno indexem PX posilila o 0,36%
na 930 bodd. Stalo se tak v souladu s vyvojem
zapadoevropskych trhli, kde taktéz doslo k mirné
rlistové korekci po pondélnich ztratach. Dafilo se
predevsim pojistovné Vig, kterd posilila o 1,31% na
613 KC. Akcie 02 se rlstem o 0,78% vratily na
psychologickou Uroven 270 K. Nejvétsi objem a to 102
mil. K& zaznamenala Moneta Money Bank pfi riistu
ocenéni o 0,55%. Druhy nejlikvidnéjsi Cez se
zobchodovanym objemem 100 mil. K& stagnoval na
425 KC. Rovnéz Erste Bank stagnovala lehce pod 765
K¢ a Komercni banka uzaviela s mirnou zménou
+0,23% na 888 KC. Z mensSich emisi byl UspésSny
predevsim Pegas s prirlistkem +1,49% na 812 K¢. Dale
pak si polepsil Unipetrol o 0,54% a Kofola o 0,48%.

PX (pfedchozi den)

- 940

USA

Zamorské indexy postupné beéhem seance rozsifovaly
zisky a po kratké odmlice se opét dostavil prepis
historickych tabulek. Technologicky Nasdaq (+0,86%)
poprvé pokoril metu 5600 bodl, rekordni zavér
zaznamenal i SirSi index S&P500, ktery se ziskem
0,66% dobyl hladinu 2280 bod@. Uprostfed (solidné
rozehrané) vysledkové sezony investori vkladaji dAvéru
v americkou ekonomiku a po predchozim
Jpreslapovani® se trhy razné vydaly smérem k novym
maxim@m. Trzni optimismus podporily i lepsi nez
oCekdvana makrodata (predevsim PMI index). V patek
pak bude zverejnén predbézny (daj o americkém HDP
za Q4. Navrat investord k riziku (akciim) logicky
znamenal Ustup z bezpecnych pristavl — ztracely
dluhopisy s posunem vynosu referencniho 10letého
vladniho bondu vzhliru na 2,463%, v Cervenych Cislech
se drzely i drahé kovy se ztratou cca 0,7%.
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Némecko

Index DAX si pfipsal 0,43 % na 11594,94 b. V Evropé DAX (pFedchozi den)
dnes k nejziskovéjsim sektorlm patfily finance,
nejhorsi vykon naopak podaly defenzivni sektory realit.
V Némecku na pozadi rlistu vynosl 10letych bondd k
nedavnym maximdm tak posilila Deutsche Bank (DBK;
+2,7 %), zatimco nejvice odepsaly akcie Vonocie
(VNA; -1,1 %) a Deutsche Telekomu (DTE; -0,8 %).
Dafilo se némeckym automobilkam, Daimler (DAI)
uzavrel 0 1,4 % vySe a BMW (BMW) o 1,2 %.
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Polsko

Polské akcie uzaviely obchodovani v zelenych Cislech. WIG 20 (predchozi den)
Index WIG30 posilil 0 1,1% na 2 340 bodd. V ramci
Evropy patfi mezi nejlspésnéjsi burzovni indexy. Dnes
se darilo zejména chemicce Synthos (SNS +5,2%) a
Bank Millennium (MIL +4,9%). Spolu s médi rostla
tézebni KGHM (KGH +4,1%). Oslabovala naopak vcera
Uspésna Zeleznicni PKP Cargo (PKP -1,8%). VCerejsi
ztraty dale prohlubovala obuvnicka CCC (CCC -1,6%).
Nedafilo se ani odévni LPP (LPP -0,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




