17. ledna 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (leden):
ocCekavani trhu: 18,4, predchozi hodnota: 13,8

e 11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych
podminek (leden): ocekdvani trhu: 65,0,
predchozi hodnota: 63,5

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (leden):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 18,1

USA:

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (leden):
ocCekavani trhu: 8,5, predchozi hodnota: 9,0

Akciovy vyhled

Evropské trhy vstoupily do nového tydne poklesy
kolem -0,6%. Futures pro dnesni den indikuji dalsi
mirny pokles (-0,2%). Prazska burza se v pondéli
neubranila sentimentu a domaci trh zamifil rovnéz
do Cervenych Cisel (-0,35%). Index PX tahly dold
predevSim hlavni tituly (CEZ, Erste, KB), nékteré
mensi firmy slusné rostly (CETV, Pegas). Akcie CEZ
nedokazaly vytézit z vyvoje némeckych utilit, jez
vcera zaznamenaly dalsi rlisty. Vcerejsi pokles akcii
CEZ se da vysveétlit poklesem cen elektfiny, to by
ale predtim pfi rlstu elektfiny musely akcie CEZ
rovnéz rlst. Vyvoj na CEZu je spiSe vysledkem
nezajmu (zatim) zahranicnich investorl o Ceské
tituly. Akcie CEZ maji silnou technickou podporu
pobliz 420 K¢, dnes se budou ziejmé obchodovat
bez vyraznéjSich zmén. Goldman Sachs vcera
zvedli cilové ceny pro bankovni tituly na prazské
burze (KB, Erste, Moneta) ani to vSak nepomohlo k
rlstu. Uvidime, jestli na tom néco zméni navrat
zamorskych investorll (po vcerejSim svatku).
Komercni banka se tak zatim obchoduje spise v
dosahu technické podpory u 880 KC. Erste ztraci
stavu u 780 KC a Moneta se drZi nedaleko 81 KC.
Celkové index PX zfejmé opét nedozna priliSnych
zmeén.

Nasdaq 100 5048 -0,26
DJIA 19775 -0,29
S&P 500 2264,75 -0,34
DAX 11528,5 -0,29

Euro Stoxx 50 3278 -0,33

TOPIX 1509,1 -1,41 -1,46 13,62 9,14
Shanghai Composite 3108,77 0,17 -2,14 1,29 6,98
Hang Sen 22836,84 0,52 0,71 -2,22 16,38

Nasdaq Composite 5574,12 0,48 0,96 6,92 23,16
S&P 500 2274,64 0,18 -0,10 6,66 20,33
Dow Jones Ind. Avg. 19885,73 -0,03 -0,39 9,87 23,12

EUR/USD 1,0644 042 085 305  -2,27
EUR/CZK 27,016 005  -0,91 315 2,30
USD/CZK 25363 -043 0,03 0,05  -0,04

USD/JPY 113,48 -0,61 -1,96 9,28 -3,26

Zlato 1210,2 1,17 2,14 -407 11,12
Ropa 5324 0,17 0,66 514 79,98

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Podobné jako zapadoevropské trhy, rovnéz prazska PX (pedchozi den)
burza v Uvodu nového tydne ztracela. Index PX si
odepsal -0,35% na 927 bod(. Nedafilo se predevsim
velkym emisim. Cez oslabil o -1,05% poté, co emisni
povolenky odepsaly -7% a cena el. energie v SRN -3%.
Nedarilo se ani Erste Bank, ktera ztratila -0,7% na 775
K¢ a Komeréni bance (882 K¢ -0,56%) v souvislosti s
poklesem evropského bankovniho sektoru, kdyz panuji
obavy ze zitfejSiho projevu britské premiérky. Moneta
Money bank stagnovala pod 81 KC. Naopak pfi nizsi
likvidité se dafilo mensim emisim a Pegas nakonec
pridal 1,85% na 796 K¢ a Cme +2,19% na 65 KC.
Celkové byla na prazské burze nizsi likvidita, kdyz
zamorskeé trhy byly z dlivodu svatku uzavreny.
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USA

V USA se v pondéli neobchodovalo z ddvodu statniho
svatku.




Némecko

Index DAX odepsal 0,64 % na 11554,71 b. Némecké DAX (predchozi den)
akcie v pondéli pri podprimérném objemu mirné
ztracely. Nedarilo se finan¢nim titulim. Deutsche Bank
(DBK) odepsala 3 %, Commerzbank -2,2 %. Lépe na
tom nebyly ani akcie némeckych automobilek, nejvice
odepsal Volkswagen (VOW3; -2,2 %). Jejich akcie
mohly reagovat na vyhruzky Donalda Trumpa V{ci
BMW. Proti proudu Sly némecké utility (RWE; +1,8 %),
E.ON (EOAN; +0,7 %) a Uniper (UNO1; +0,4 %), které
téZily ze slov analytikd Goldman Sach. Podle nich by
mohl Sestilety negativni trend pro evropské utility
skoncit. Darfilo se také zdravotnické spoleCnosti
Fresenius (FRE; +1,0 %).
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Polsko

Polska burza oteviela v zdporu, ztrdty vSak vymazala a
uzaviela s 0,5% ziskem. V centru pozornosti byly bankovni

tituly kvéli spekulacim ohledné bankovni regulace tykajici se WIG 20 (pFedchozi den)

hypoték ve Svycarskych francich. Jejich stin se nad polskymi 2040
bankovnimi domy vznasel po skokovém posileni franku v roce

2015 a dnes se nad nimi mihl znovu. Nebylo totiz jasné, zda 2080
novy navrh na 3% buffer kapitalové primérenosti navysi, nebo

nahradi dosavadni kapitalové polStare. Poté, co v burzovnich 2020

kulodrech zacala prevladat hypotéza, Ze novy navrh dosavadni
polStar nahradi, nékteré banky umazaly ztraty, ceka se vSak
na potvrzeni z oficidlnich mist. Banky také budou podrobeny
dalsim nafizenim tykajicich se hypoték denominovanych ve
francich. Nejhorsi vykon dnes podaly banky s nejvétsi expozici
vici témto Gvérdm, tedy mBank (MBK; -3,6 %), Bank
Millenium (MIL; -3,0 %) a Getin Noble Bank (GNB; -4,9 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




