16. ledna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec):
ocCekavani trhu: -0,5 %, predchozi hodnota: -
1,3 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (listopad):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -2,1 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (listopad):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1,8 %

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezonné ocisténo
(listopad): ocekavani trhu: 21,3 mld., predchozi
hodnota: 19,7 mid.

Akciovy vyhled

Evropské trhy v uplynulém tydnu nepatrné
posilovaly. Ve ctvrtek a patek se pritom zvysila
volatilita, kdyz -1% pokles vystfidal +1% rlst
koncem tydne. Pro dnesni den naopak indikuji
futures otevreni v Cervenych cislech kolem -0,4%.
Prazska burza ma naopak za sebou v souhrnu
pokles z minulého tydne (-0,8%). Index PX se
vétSinou obchodoval pod 930 body, presto ze
dokazal tfikrat za sebou uzavrit v kladnych cislech.
Risty vsak byly mirné do +0,2%. Domaci trh by
mohl i dnes plsobit podobné, tzn. bez vétsich
vykyvi. Jako technickd podpora se jevi minima z
minulého tydne kolem 920-925 bodd, naopak rdst
k 940 boddm bude znamenat snahu o realizaci
zisk®. V patek se dafilo Erste, titul se dokazal vratit
nad 780 K¢ zde vidime silnéjsi technické
rezistence kolem 790 K& Komercni banka se
naopak obchoduje spiSe pobliz technické podpory
nedaleko 880 KC. Akcie CEZ budou mit moZnost
zautocit na 430 KC. Medidlni CETV v zamofi rostla
na 66 Kc.

Nasdaq 100 5048,5 -0,25
DJIA 19781 -0,26
S&P 500 2266,5 -0,26
DAX 11565 -0,46

Euro Stoxx 50 3297 -0,51

TOPIX 1544,89 0,62 -1,23 14,38 9,52
Shanghai Composite 3112,33 -0,22 -1,46 1,99 3,19
Hang Sen 22940,26 0,49 1,66 -2,47 15,81

Nasdaq Composite 5574,12 0,48 1,09 5,89 18,39
S&P 500 2274,64 0,18 0,06 6,14 17,11
Dow Jones Ind. Avg. 19885,73 -0,03 -0,04 9,63 20,43

EUR/USD 1,0609 030 036  -352  -2,57
EUR/CZK 27,009 000 029 369 2,70
USD/CZK 2545 024 001 -003  -0,06
USD/IPY 113,97 047  -1,76 9,70  -2,85

Zlato 1204,7 0,71 1,67  -450 10,61
Ropa 53,1 -0,09 038 484 79,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Posledni obchodni seance tohoto tydne, ktera pripadla
na patek tfinactého, se vyznacCovala velmi nizkou
obchodni aktivitou investorl. Za podprimérného
zobchodovaného objemu (cca 290 mil. KC&) posilil
burzovni index PX o nepatrnych 0,16 %. Mezi ,tézkymi
vahami® prazské burzy se dnes nejlépe vedlo akciim
rakouské bankovni skupiny Erste Bank (+0,8 %). Akcie
Komercni banky si pfi objemu cca 26 mil. K¢ pripsaly
mirny zisk 0,2 %. Z bankovnich tituld dnes nejhlie
performovala Moneta, jejiz akcie konCi tyden slabsi o
0,2 %. Mirné ztracely rovnéz akcie CEZu (-0,3 %),
jejichz celkova tydenni bilance (+1,8 %) vsSak
prekonava vykonnost burzovniho indexu (-0,8 %). Z
mensich emisi se dafilo akciim Pegasu, které bez
kurzotvornych zprév zpevnily o 1,28 %. Nedafilo se
naopak akciim Fortuny (-1 %) a Unipetrolu (-0,9 %).
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Patecni obchodovani na americkych trzich bylo poklidné.
Hlavni akciové indexy nezaznamenaly vyraznéjsi zmény. S&P
500 zakoncil s 0,18% ziskem na Urovni 2274,64. Bluechipovy
DJIA po Uvodnich mirnych ziscich nakonec uzavrel s
nepatrnou ztratou 0,03 % na hladiné 19885,73. Zajimavejsi
pohyby dnes zaznamenal pouze technologicky Nasdagq, ktery v
préibéhu obchodniho dne vykdzal nové intradenni maximum
ve vysi 5584,26 bodu a nakonec zakoncil o0 0,48 % silnéjsi na
novém closovém maximu 5574,12. Za cely tyden index S&P
500 mirné poklesnul o 0,1 %. Po solidnich kvartalnich
hospodafrskych vysledcich bank JP Morgan, Bank of America a
Wells Fargo rostl cely financni sektor. Uvodni zhruba 1% zisky
sice neudrzel, nicméné presto se dnes s 0,5% ziskem stal
nejuspésnéjsim odvétvim. Naopak nejméné se nakonec dafilo
zakladnim materidldm a realitim s 0,2% ztratou. Dnesni
makrocisla nemély zasadné€jsi dopad do obchodovani.
Nicméné zminme prosincovou vyrobni inflaci (ceny
prémyslovych vyrobc(), kterd mezironé vzrostla o 1,6 % a je
tak nejvyse od zafi 2014.
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Némecko

Na frankfurtské burze se v patek dafilo bankam, DAX (predchozi den)

Deutsche Bank (DBK +3,7 %) a Commerzbank (CBK 11650
+2,9 %), Ci zdravotnickému Mercku (MRK +2,2 %).
Deutsche Bank rozhodla, Ze v ramci compliance
opatfeni znemozni na firemnich telefonech posilat
textové zpravy. Pravdépodobné si tak chce urcitym
zplisobem vylepsit reputaci. Ve ztraté byla spole¢nost
Vonovia (VNA -0,7 %), Continental (CON -0,2 %) nebo
utility - E.ON (EOAN -0,2 %) a RWE (RWE -0,2 %).
Stoxx Europe 600 v zavéru dne pripsal 0,7 %.
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Polsko

Polské akcie uzavrely posledni obchodni seanci tydne WIG 20 (predchozi den)
na rozdil od vétsiny evropskych trhl v Cervenych

Cislech. Index WIG30 oslabil 0 0,4% na 2 335 bod(. Za

cely tyden si vSak pripsal cca 2 procenta. Dnes se

darilo odévni CCC (CCC +2,6%), zemédélskému 2020
Kernelu (KER +1,3%) nebo tézebni KGHM (KGH
+0,8%). Oslabovala naopak chemicka Grupa Azoty
(ATT -2,4%), zelezniéni PKP Cargo (PKP -2,3%) a
plynaisky PGNiIG (PGN -2,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




