13. ledna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (listopad):
ocekavani trhu: 9,50 mld., pfedchozi hodnota: 16,99
mid.

USA:

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec):
ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 1,3 %

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu:
1,5 %, predchozi hodnota: 1,6 %

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(prosinec): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: 0,1 %

e 16:00 Podnikové zasoby (listopad): oCekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: -0,2 %

e 16:00 Index spottebitelské ddvéry University of
Michigan (leden - predbézny): ocekavani trhu: 98,5,
predchozi hodnota: 98,2

Polsko:

e 14:00 Bézny Ucet platebni bilance (listopad):
ocCekavani trhu: -340 mil., predchozi hodnota: -393
mil.

e 14:00 Obchodni bilance (listopad): ocekavani trhu:
100 mil., predchozi hodnota: 30 mil.

e 14:00 CPI (y-y) (prosinec - konecny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,8 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou po ctvrtecnim poklesu (-1%) v
Uvodu rdst kolem +0,3% dle indikaci futures. Prazska
burza vcera podle naseho ocekavani podala lepsi vykon,
index PX uzaviral na 929 bodech. I dnes by mélo platit,
Ze domaci trh se jevi stabilng, index PX by nemél jit pod
Uterni minimum, tzn. 924 bodd a spiSe se vracet nad 930
bodl. V zamofi dnes zacne vysledkova sezdna,
netradi¢né jako prvni reportuji bankovni domy (JPM,
BAC). Jejich reakce na vysledky by nasledné mohla
naznacit, v jakém sentimentu se budou bankovni akcie
obchodovat v pristich dnech. Citlivd na to bude ziejmé
Erste, jez sv{j pokles zastavila pobliz 770 K¢, ale
kratkodobé to na dalsi vyraznéjsi potencial smérem
vzhliru zfejmé nevypada. Komercni banka se pfi podpore
pobliz 880 K¢ zatim ,na ztec" 900 K& neodhodlala, ale to
se mize v dalsich dnech zménit. Akcie CEZ by se dnes
mély obchodovat nad 430 K¢, kdyz stale zlistavaji levné
proti vyvoji cen elektriny ¢i ve srovnani s poslednimi
vykony némeckych utilit. Medidlni CETV tentokrat
uzavrela v zamofi bez pohybu pobliz 63,50 K¢.

Nasdaq 100 5038,75 0,08
DJIA 19818 0,08
S&P 500 2265,25 0,08
DAX 11564,5 0,33
Euro Stoxx 50 3294 0,40
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Nikkei 225 PE(9589) PE(9589) -2,34 13,63 11,13
Shanghai Composite 3112,33 -0,22 -1,46 1,99 3,19

Hang Sen 22929,76 0,44 1,66 -2,47 15,81

Nasdaq Composite 5547,49 -0,29 1,09 5,89 18,39
S&P 500 2270,44 -0,21 0,06 6,14 17,11
Dow Jones Ind. Avg. 19891,00 -0,32 -0,04 9,63 20,43

EUR/USD 1,0634 0,23 1,00 -3,04 211
EUR/CZK 27,011 005 -097 317 211
USD/CZK 25,382 0,22 000 000 0,00

USD/JPY 114,64 -0,05 -1,92 10,07 -2,85

Zlato 1194,6 -0,43 1,81 -4,74 11,27
Ropa 53,88 0,07 -1,80 6,17 67,80

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza odolala negativnimu zahrani¢nimu
sentimentu a méfeno indexem PX posilila 0 0,10% na
928 bodu. Ztraty z tohoto tydne mirné korigovala Erste
Bank, kdyz si polepsila 0 0,66% na 775 KC. Polepsil si i
Vig a to o 0,40% na 601 KE a Komercni banka
(+0,22% na 885 K¢). Z financnich titull tak ztracela
pouze Moneta Money Bank a uzaviela pod 81 K¢, slabsi
0 -1,04%. Z mensich emisi zakoncila v kladném
teritoriu  Kofola (+0,96%), Unipetrol (+0,80%) a
Fortuna (+1,14%). Cez stagnoval pod metou 430 K¢
pfi nejvyssim dennim objemu 277 mil. KE. Nedafilo se
akciim Cme, které poklesly o -1,69% se zavérem pod
64 KC. Celkovy zobchodovany objem dosahl
nadprlimérné hodnoty 910 mil. K¢.
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USA

Investori ve Ctvrtek hledali bezpecné pristavy a vybiraji
zisky, protoZe stredecni projev budouciho prezidenta
Trumpa neprinesl vyhlizené detaily jeho obchodni a
dariové politiky. Vynosy americkych desetiletych
dluhopisti pokracuji v poklesu od nedavnych maxim na
minima od listopadu, coZ nesvédci akciim z financniho
sektoru (-0,7 %), cena zlata roste a dolar oslabuje.
Darilo se defenzivnim sektorlim — telekomunikacim
(+0,6 %), realitam (+0,4 %) a utilitam (+0,1 %).
Americké akcie si od prezidentskych voleb pripsaly
slusné zisky, nelze se proto divit, ze Cast investord
vybird zisky, kdyz zatim nevi, jak vlastné chce Donald
Trump americkou ekonomiku nakopnout. Snad jen
farmaceuticky  prlmysl se  dockal néceho
konkrétnéjsino, kdyz na né&j Trump zaGtocil kvili cenam
|éCiv. Index S&P 500 tak v Uvodu oslaboval az 0 0,9 %,
ztratu vsak stahnul na 0,2 %.
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Némecko

Index DAX oslabil o 1,07 % na 11521,04 b.Némecky DAX (predchozi den)
akciovy index DAX uzaviel s nejvyraznéjsi ztratou od
listopadu. Nedafilo se némeckym bankam Deutsche
Bank (DBK; -3,5 %) a Commerzbank (CBK; -2,7 %),
kouli na noze vsak byl predevsim automobilovy sektor,
ktery reagoval na obvinéni automobilky Fiat z
obchazeni emisnich predpisdi americkymi regulatory.
BMW (BMW) odepsalo 3 %, Daimler (DAI) 2,8 %,
dodavatel Continental (CON) ztratil 2,6 %. Nejméné
ztratil Volkswagen (VOWS3; -2,5 %), ktery se ze své
dieselgate vzpamatovava. Ne vSechny akcie v Némecku
vSak ztracely, vcerejsi zisky spolu s evropskymi
utilitami navySovaly spolecnosti E.ON (EOAN; +2,4 %)
a RWE (RWE; +1,8 %).

11650

11600

11550

11500

11450

11400
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45

Polsko

Index WIG 30 odepsal 0,2 % na 2343,69 b. Polské WIG 20 (predchozi den)
akcie dnes prerusily tfidenni rlistovou $idru a drZely se
nedaleko stfedecniho zavéru. Vyrazné zisky si pfipsala
ukrajinska spolecnost Kernel (KER), ktera si pfipsala
6,3% druhy den v fadé. Darilo se také polskym
bankovnim dom@m mBank (MBK; +3,7 %) a Bank
Zachodni (BZW; +2,7 %). Naopak pojistovna PZU
(PZU) spolu s nejvétsi polskou bankou PKO Bank (PKO)
odepsala 2,3 %.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




