10. ledna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (y-y) (prosinec): ocekavani trhu: 1,9
%, predchozi hodnota: 1,5 %

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB
(prosinec): ocekavani trhu: 99,5, predchozi
hodnota: 98,4

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (listopad -
konecny): ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi
hodnota: 0,9 %

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (listopad):
ocekavani trhu: 5500, predchozi hodnota: 5534

Akciovy vyhled

Evropskeé trhy vstoupily do nového tydne s mirnymi
poklesy. I pro dnesni otevreni naznacuji futures
lehky pokles, kolem -0,15%. Prazska burza v
pondéli nejprve rostla, index PX se dotkl 940 bodd,
aby nakonec uzaviral mirné v zdporu na 936
bodech. Kratkodoba maxima ztratily banky, kdyz
Erste po obchodech pobliz 800 K¢ koncila pobliz
793 KC. Evropsky bankovni sektor vSak v pondéli
ubral -1,7%. Pro dnesni den by proto mohla Erste
dale ztracet. Komercni banka se vzhledem ke své
defenzivnéjsi povaze pohybuje v jiném rytmu, titul
se vcera sice nad 900 K¢ obchodoval, ale neudrzel
ji. Nicméné pfi udrzeni Grovné 890 K& by k
opétovnému testu 900 K& mohlo dojit. Akcie CEZ
by si mohly stejné jako evropské utility vést lépe v
pripadé, Ze na trhy se dostavi korekce. Akcie maji
slusnou podporu kolem 420 K& Medidlni CETV

vr _rv

uzavrela v zamofi nize na 63,80 KC.

Nasdaq 100 5018,25 -0,07
DJIA 19818 -0,05
S&P 500 2263,5 -0,07
DAX 11547 -0,16

Euro Stoxx 50 3297 -0,12
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Nikkei 225 PE(9589) PE(9589) 0,27 15,12 6,94
Shanghai Composite 3161,89 -0,29 2,18 5,54 -0,48

Hang Sen 22689,3 0,58 2,54 -5,42 10,29

Nasdaq Composite 5531,82 0,19 2,76 4,52 19,13
S&P 500 2268,90 -0,35 1,34 5,35 18,05
Dow Jones Ind. Avg. 19887,38 -0,38 0,63 9,03 21,66

EUR/USD 1,0596 023 185 -413 2,42
EUR/CZK 27,019 002 -1,78 441 257
USD/CzK 25,475 024 003 006 001
USD/IPY 115,82 016  -1,65 11,8  -1,66

Zlato 1185,6 0,06 2,03 -5,47 8,16
Ropa 52,94 0,13 -0,66 3,32 62,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po nerozhodném openu se nakonec prazska burza
vydala do zaporného teritoria a méfeno indexem PX
ztratila -0,19% na 935 bod@. RovnéZ zapadoevropské
trhy se dnes pohybovaly se ztratami. Vig byl v minulém
tydnu nejziskovéjsim titulem, dnes vsak korigoval o -
1,54% na 601 KC Komercni banka poté, co
neprekonala psychologickou metu 900 K¢, odepsala -
0,44% na 895 KC. Moneta Money Bank si pohorsila o -
0,91% k 82 KC a Erste Bank klesla o -0,18% na 792
KC. Z mensich emisi ztracelo Cme (-1,28%) a Kofola (-
0,52%). Naopak Cez korigoval ztraty z minulého tydne
a posilil 0 0,81% na 424 KC. V zisku zakonCily taktéz
akcie 02 (+0,52% 271 K¢) a Unipetrolu (+0,71% 183
KC).

PX (pfedchozi den)
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USA

Zatimco technologicky Nasdaq dnes znovu prepsal historické
tabulky se zaznamem maxima na 5541 bodech a vykazal
mirny zisk (+0,19%), tradi¢ni index Dow Jones i SirSi index
S&P500 uzaviely ve ztraté 0,38%, resp. 0,35%. Zamorské
trhy reflektovaly slabsi evropsky start do nového tydne (Euro
Stoxx 600 -0,5%) po obnoveni tlaku v bankovnim sektoru v
Cele s italskymi finanCnimi institucemi po zvefejnéni tamnich
dat z trhu prace, registrujici nejvyssi nezaméstnanost od
Cervna r.2015. Pomyslnou ,kouli u nohy" se dnes pro trhy stal
i vyprodej v sektoru energii (-1,5%) pfi silném poklesu ropy o
bezmala 4% i zemniho plynu, ztracejici pres 5%. Zatimco plyn
zistdva predevsim pod taktovkou (pfedpovédi) teplého
pocasi, u ropy rostou obavy z (ne)naplhovani nedavno
uzavienych dohod v ramci OPEC a nékterych non-OPEC zemi,
soucasné trh znepokojuje pokracujici rostouci produkce v USA
podkopavajici snahy o redukci globalni nabidky. Unorovy
kontrakt se propadl na 1mésic¢ni minimum a pravdépodobné
zlistane volatilni i v dalSich dnech.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,3 % na 11563,99 b. DAX pokracoval v
Ukroku stranou, kdy po tfech dnech mirnych ziskd pro zménu
mirné ztracel. Na Urovni jednotlivych akcii vSak bylo mozné
pozorovat zajimavejsi pohyby, kdyz Volkswagen (VOW3; +4,9
%) vzrostl na maxima od vypuknuti Dieselgate. Perlicka je, ze
dnes americky tisk pfisel se zpravou, ze FBI zatkla jednoho z
manazerl firmy a podezird ho z konspirace s cilem zatajit
pravé podvadéni s emisemi. Vyrazny propad zaznamenaly
akcie spolecnosti Fresenius Medical Care (FME; -6,8 %) kvdlli
vySetrovani praktik v USA. Ztracela i spole¢nost Fresenius
(FRE; -3,3 %), ktera ve FME drzi velky podil. Propadly se také
akcie Lufthansy (LHA; -5,8 %), jejiz prezentace pro investory
indikuje slabsi vysledky za rok 2016 a fadu vyzev v letoSnim
roce. Nedarilo se ani némeckym bankam Commerzbank (CBK;
-2,5 %) a Deutsche Bank (DBK; -1,2 %), které dnes
korigovaly zisky z minulého tydne, kdy rostly spolu s vynosy
némeckych bond@.
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Polsko

Polské akcie na rozdil od vétSiny evropskych trh{
uzaviely prvni obchodni seanci nového tydne v
zelenych cislech. Index WIG30 posilil o 0,7% na 2 306
bodl. Dafilo se uhelné JSW (JSW +5,9%), chemicce
Synthos (SNS +3,6%) a zemédélskému Kernelu (KER
+3,5%). Oslaboval naopak maloobchodni Eurocash
(EUR -2,4%), uhelnd Bogdanka (LWB -1,5%) a matka
Ceského Unipetrolu PKN Orlen (PKN -0,8%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




