4. ledna 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (prosinec - konecny): ocekdvani trhu:
53,8, predchozi hodnota: 53,8

e 09:55 Slozeny index nakupnich manazerd
Markit/BME (prosinec - konecny): ocekdavani
trhu: 54,8, predchozi hodnota: 54,8

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (prosinec - konecny): ocekavani trhu:
53,1, predchozi hodnota: 53,1

e 10:00 SloZeny index nakupnich manazerl
Markit (prosinec - konecny): ocekavani trhu:
53,9, predchozi hodnota: 53,9

e 11:00 CPI odhad (y-y) (prosinec): ocekavani
trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 0,6 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (prosinec - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi
hodnota: 0,8 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (30.
prosince): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: --

Akciovy vyhled

Evropské trhy by mély zacit stfedecni obchodovani
mirnym rlstem. V Utery se pfitom nakonec
podivaly lehce do zaporu. Aktivita bude ke spatfeni
nadale v bankovnim sektoru, jez zaznamenal v
pondéli obrat smérem vzhlru, vcera banky silné
posilovaly. V Praze to pomohlo predevSim akciim
Erste, které tak uzavrely nad 780 K¢. Obchodovani
nad touto Urovni bychom ocekavali i pro dnesni
den, i kdy?Z jeji kratkodoby prostor pro dalsi rlst by
mél byt omezeny. Komercni banka se obchodovala
alespon pobliz 890 K¢ a v pristich dnech by se
mohla postupné odhodlat k testovani 900 K&. Akcie
CEZu zatim 430 KC nepokorily, ale i zde bychom se
v blizké dobé téchto urovni mohli dockat. Celkové
index PX v Gtery uzaviral na 932,8 bodech, coz je
nejvyssi Uroven od fijna. Zde bychom cekali v
dohledné dobé testovani hladiny 940 bodd.

Nasdaq 100 4913,5 0,15
DJIA 19817 0,10
S&P 500 2254,75 0,10
DAX 11603,5 0,21

Euro Stoxx 50 3315 0,27

Nikkei 225 19594,16 2,51 -1,61 16,20 0,42
Shanghai Composite 3159,82 0,76 0,43 4,37 -11,39
Hang Sen 22116,48 -0,15 2,38 -6,08 1,08

Nasdaq Composite 5429,08 0,85 -0,62 2,42 8,42
S&P 500 2257,83 0,85 -0,26 4,47 10,46
Dow Jones Ind. Avg. 19881,76 0,60 -0,26 8,92 14,10

EUR/USD 1,0415 011 008  -703  -3,08
EUR/CZK 27,002 -004 009 753 3,13
USD/CzK 25935  -010 001  -003  -0,07
USD/IPY 11796 019 061 1398  -0,92

Zlato 1162,7 006 2,22 822 7,82
Ropa 53,49 038 239 615 43,84

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index PX potvrdil pozitivni vstup prazské burzy do roku
2017, kdyz posilil podruhé v rade, tentokrat vyraznéji o
0,95% na 932 bodl. Dnesni makrodata z Némecka
oproti ocekavani ukazala rychlejsi rlst inflace za
prosinec a vyspélé dluhopisové trhy tak reagovaly
silnym narlstem vynosl statnich dluhopist. To
prospélo  financnimu  sektoru, ktery byl na
zapadoevropskych trzich nejziskovéjsi. Na nasem trhu z
toho téZily predevsim rakouské emise, kdyz Erste Bank
uzavriela se ziskem 2,34% na 782 K¢ a Vig posilil o
2,64% na 597 KCE Komercni banka si polepsila o
0,55% na 892 K¢ a Moneta Money Bank pridala 0,3% s
ocenénim tésné pod 83 KE. Rlist vynosli naopak brzdil
v Evropé utility a rovnéz Cez tak poklesl o -0,40% na
427 KE. Akcie 02 rlistem o 1,88% uzaviely tésné pod
265 KC coz je nejvyssi uzaviraci hodnota od vyclenéni
spolecnosti Cetin.
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Hlavni americké indexy pfi Gvodni seanci letosniho roku
zaznamenaly solidni zisky a nasledovaly tak pozitivni
start do nového roku v Evropé. SirSi index S&P500
(+0,85%) vykazal nejvétsi prirlistek za 4 tydny a
Castecné tak napravil nelichotivou bilanci ze zavéru
roku, kdy byla mezi investory patrna ochota vybéru
tucnych ziskll po predchozim rally. Pfesto by opatrnost
méla byt nadale na misté. Preliti pozitivniho sentimentu
do zamofi se dostavilo na pozadi pfiznivého setu
makrodat napfic kontinenty (Cina — lepsi nez
oCekavany index PMI, Némecko - solidni
nezameéstnanost, rostouci inflace, USA — ISM ve vyrobé
vySSi nez ocekavani), podporujici optimismus ohledné
ekonomickych vyhlidek.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,12 % na 11584,24 b. Némecky index
DAX si po klidném prosinci v pondéli pfipsal 1% zisk a
atakoval maxima od srpna 2015. V Utery oteviel v plusu,
rychle vsak zamifil do mirného zaporu. Odpoledne chvilku
rostl diky skokovému posileni dolaru po silném ISM indexu za
prosinec, ktery naznacuje nejlepsi podminky v americkém
vyrobnim sektoru za dva roky. Dolar vsak rychle zisky
odevzdal a némecké akcie se vratily do zaporu. Zajimavéjsi
vyvoj se odehral na trhu s dluhopisy, kdyZz udaje o inflaci v
jednotlivych spolkovych zemich pomohl 10letym némeckym
dluhopistim k nejvyraznéjsimu pohybu od konce fijna. Vynos
tak nyni ¢ini 0,264 %. Odpoledne byla zvefejnéna Cisla za celé
Némecko, ve kterém v prosinci harmonizovany index
spotrebitelskych cen CPI mezirocné vzrostl o 1,7 %, ackoliv se 11500
Cekal jen 1,3% rdst. Inflace je tak v Némecku nejvyssi od 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Cervence 2013. Z vyssSich vynos@ téZi banky, Commerzbank

(CBK) si dnes pripsala 4,3 %.
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Polsko

VarSavské burze se dnes dafilo. Nejvétsi zisky WIG 20 (pFedehozi den)
zaznamenala nejvétsi polskd banka PKO Bank (PKO;

+5,6 %). Na zakladé prosincovych Udajd o inflaci

(indexu spotrebitelskych cen CPI) a primyslu (index 1990
nakupnich manazerd PMI) nyni analytici vyhlizi prvni
zvysSeni urokovych sazeb v Polsku od roku 2012. Podle
analytika Marcina Marcinowskiho ze spolecnosti Trigon
je PKO jedna z nejcitlivéjsich bank vici zménam sazeb.
Dafilo se i dalsSim bankdm — Bank Pekao (PEO) uzaviela
0 3,3 % vySe a Bank Zachodni (BZW) o 2,7 %. Na
vcerejsi silny rdst po oznameni rlistu trzeb za prosinec
dnes navazal obchodniky CCC (CCC) dalsimi 2,9 %
procenty. Zasah naopak utrpély uhelné firmy kvdli
poklesu koksovatelného uhli v poslednich dnech. JSW
tak ztracelo devaty den v fadé, dnes o 5,8 %. Pridala
se k nému i Bogdanka (LWB), kterd uzaviela o 4,6 %
nize.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




