2. ledna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerli ve
vyrobé& PMI (prosinec): ocekavani trhu: 53,3,
predchozi hodnota: 52,2

e Bilance statniho rozpoctu (prosinec): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 55,5 mld.

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd Markit/BME
(prosinec - konecny): olekavani trhu: 55,5,
predchozi hodnota: 55,5

Eurozona:

e 10:00 Index ndkupnich manaZerl Markit
(prosinec - konecny): ocekavani trhu: 54,9,
predchozi hodnota: 54,9

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou otvirat prvni obchodni den
roku mirné v Cervenych Cislech. Futures indikuji
pohyb kolem -0,2%. Prazska burza koncila rok
2016 na 921 bodech a pro dnesni den se da
oCekdvat obchodovéni nedaleko této Udrovné.
Domaci trh se pobliz hladiny 920 bod( (& mirné
pod ni) nachazi v poslednich 14 dnech. Akcie CEZ i
Komercni banka by se i pfes mirny rlist v zavéru
roku nemély piili§ vracet zpét. CEZ by tak mél
drzet v dohledu 430 K¢ a na Komeréni bance se
formuje nova technicka podpora nad 870 K¢. Erste
zaznamenala propad v zavéru roku stejné jako
evropsky bankovni sektor, kde se vybiraly
podzimni zisky. Titul ma silnéjsi technickou
podporu nad 740 K¢, ale na tyto Grovné se nyni
dostat nemusi a rlstovy protipohyb mize zacit
drive. Medialni CETV uzavirala v zamori na 65,30
KC.

Nasdaq 100 4864 -1,14
DJIA 19720 -0,29
S&P 500 2236,25 -0,51
DAX 11441 -0,21

Euro Stoxx 50 3268 -0,27

Nikkei 225 19114,37 -0,16 -1,61 16,20 0,42
Shanghai Composite 3103,40 0,24 -0,21 3,29 -13,13
Hang Sen 22000,56 0,96 0,87 -5,57 0,54

Nasdaq Composite 5383,12 -0,90 -1,18 1,34 6,26
S&P 500 2238,83 -0,46 -0,98 3,25 8,50
Dow Jones Ind. Avg. 19762,60 -0,29 -0,78 7,94 12,26

EUR/USD 1,0517 004 061 617  -2,88
EUR/CZK 27,017 004 -052 661 3,05
USD/CZK 25,686 015 004 006 0,00

USD/JPY 117,09 0,19 0,02 15,23 -1,95

Zlato 1151,7 0,53 2,00 -12,42 8,63
Ropa 5466  -0,11 1,49 11,96 43,20

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX dokdzal uzaviit v zavérecné seanci
tohoto roku v kladném teritoriu, a to diky silnéjsi aukci, ktera
posunula mezidenni bilanci 0 0,22% vzhru na konecnych
921,61 bodu. Na trhu dle ocekavani pokraCovala svatecni
aktivita, presto jsme byli svédky jeSt¢ zavereCného
preskupovani pozic, a to predevsim u CEZu, jenz po
zavérecném ,vytahu" dokazal uzaviit na meté 430 K¢
(+0,56%) pri nejvétsim dennim objemu 88 mil. K¢. Relativné
zivo bylo i na bankovnich emisich, které nakonec unisono
koncily v zeleném. Nejlépe se z trojlistku vedlo Komercni
bance, kondici silnéjsi bezmala o 0,6% na 885 KE. Na novém
maximu 259,80 K& po vyclenéni CETINu zakonily akcie 02
CR (+0,35%). Z mensich emisi pak nejlepsi bilanci vykazaly
akcie Kofoly (+1,83%). Ty ale maji po letosnim propadu co
napravovat. Zapornou bilanci naopak vykazaly spise mensi
emise. Nejvétsi pokles registrovaly akcie medidlni CETV (-
1,41%) pti zamykani tucného cCtvrtletniho profitu. O 0,77%
pak koncily nize akcie Pegasu a Fortuna odepsala 0,23%.

PX (pfedchozi den)
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Index Dow Jones -0,29 % na 19762,6 b. Index S&P 500 -0,46
% na 2238,83 b. Index Nasdaqg Composite -0,9 % na
5383,117 b. Americké akcie mirné oslabily , rok 2016 vsak pro
né byl Uspésny. Index S&P 500 si v roce 2016 po preslapovani
v roce 2015 v uplynulém roce pripsal téméf 10 %. Dafilo se
jim predevsim v zavéru roku, kdy se misto médii slibované
apokalypsy po vitézstvi Donalda Trumpa v americkych volbach
dostavil rlst a indexy dosahly novych historickych maxim.
Podobné spotrebitelska d@véra byla v prosinci nejvyssi za vice
nez 15 let, coz budouci prezident neopomnél zminit na
socialnich sitich. Teprve v roce 2017 a pozdéji vsak uvidime,
zda Trumpova administrativa spini nadéje do ni vkladané.
Kalit by je mohl silny dolar. Jeho nedavna rally obnovila
nadéje na paritu s eurem. O té se v patek psalo na titulni
strance deniku The Financial Times, béhem obchodovani v
Asii vSak dolar vaci euru skokové oslabil 0 1,6 %. Za timto
pohybem vsak zfejmé stala kombinace pocitacovych algoritmé
v kombinaci se spusténymi stop-lossy, ktera snadno udélala
diru na prazdninovém trhu.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Ve zkracené seanci se v poslednim obchodnim dni roku
index DAX dokazal vymanit ze ztrdty a uzaviel na
nejvyssi letosni hodnoté. YTD vykonnost byla 6,87
procenta. V patecnim obchodovani se dafilo Adidasu
(ADS, +1,5 %), RWE (RWE +1,1 %) nebo Deutsche
Bank (DBK +0,8 %). Ztracela naopak spolecnost
Fresenius Medical Care (FME -1,4 %), Lufthansa (LHA -
1,3 %) nebo Linde (LIN -1,1 %).

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie uzavrely posledni seanci letosniho roku
podobné jako vétSina evropskych trhl téméF beze
zmény. Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 243
bodech (+0,0%). Za cely tyden je jeho vykon o necelé
procento lepsi, zatimco za cely rok si index pripsal vice
nez 8%. Dnes se nejlépe darilo zemédélskému Kernelu
(KER +0,9%), Bank Millenium (MIL +1,0%) a
telekomunikacni  Orange Polska (OPL  +2,2%).
Oslabovalo naopak softwarové Asseco (ACP -4,5%),
chemicka Grupa Azoty (ATT -3,4%) a uhelna JSW
(JSW -1,9%).

WIG 20 (predchozi den)

19%0

1950

1940

1930
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




