30. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (listopad):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 8,3 %

USA:

e 15:45 Chicago index nakupnich manazerd
(prosinec): ocekavani trhu: 56,8, predchozi
hodnota: 57,6

Polsko:

e 14:00 CPI (m-m) (prosinec - predbézny):
ocCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,1
%

e 14:00 CPI (y-y) (prosinec - predbézny):
ocCekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,0
%

Akciovy vyhled

Prazska burza vstoupi do posledni seance letosniho
roku bez vyraznéjsich zmén a méreno indexem PX
by se méla pohybovat v blizkosti mety 920 bodg.
Nevyrazny vyvoj s koncicim rokem 2016 vcera
predvedly rovnéz zamorské indexy a dle futures
zahdji stagnaci taktéZ zdpadoevropské trhy. Jiz
tradicné tento tyden se bude obchodovat za nizsi
likvidity, coZ bude dnes jesté umocnéno napriklad
drivéjsim uzavienim burzy v Némecku (15.00 hod).
Na nasem trhu by se po vcerejSim poklesu mély
stabilizovat akcie Erste Bank, kdyZz vynosy zacaly
rlst. Rovnéz Cme na Nasdaqu vCera dale
neztracelo. Cez mlize atakovat metu 430 K¢ poté,
co ceny el. energie v SRN drzi rdstovou sérii.
Komercni banka a Moneta Money Bank by mohly
oscilovat okolo vcerejsSich zavérecnych Urovni.

Nasdaq 100 4932,25 0,28
DJIA 19800 0,21
S&P 500 2250,5 0,24
DAX 11455 0,11

Euro Stoxx 50 3262 0,03

Nikkei 225 19114,37 -0,16 -1,54 14,68 0,86
Shanghai Composite 3103,40 0,24 -1,38 3,26 -13,12
Hang Sen 21995,23 0,94 0,28 -8,21 -0,95

Nasdaq Composite 5432,09 -0,12 -0,72 3,09 6,35
S&P 500 2249,26 -0,03 -0,70 4,56 8,22
Dow Jones Ind. Avg. 19819,78 -0,07 -0,61 9,24 11,84

EUR/USD 1,0534 042 077 626  -3,00
EUR/CZK 26,985  -007 -084 658 3,07
USD/CzZK 25625  -047  -008 0,10  -0,05

USD/JPY 116,72 0,16 -0,50 15,19 -2,98

Zlato 1160,8 023 860 203  -481
Ropa 54,96 044 210 12,64 44,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Negativni sentiment na zapadoevropskych trzich stahl

do zaporného teritoria i prazskou burzu. Index nakonec

oslabil 0 -0,43% na 919 bodd. Celkovy zobchodovany

objem 315 mil. K¢ byl podprlimérny, podobné jako PX (piedchozi den)
tomu bylo v predchozich seancich tohoto tydne.
NejztratovejSim sektorem byly v Evropé finance, coZ na
nasem trhu negativné postihlo akcie Erste Bank, které
oslabily 0 -1,97% se zavérem pod 760 KC. Nedarilo se
ani emisi Cme (-2,53%), ktera dorovnavala vcerejsi
pokles na Nasdaqu a uzavrela pod 68 KC. Kofola dnes
vytvorila nové historické minimum na 353 K¢ (-3,53%),
nakonec vSak Cast ztrat korigovala a uzavrela slabsi o -
1,53% na 360 KC. Cez stagnoval u 428 K¢ a udrzel si
tak zisky z toho tydne, kdyz cena el. energie
pokracovala v rlstu. Kontrakt 2018 v SRN tak stoupl
dokonce posSestnacté v fadé a dostal se az lokalnim
maximum ze zacCatku listopadu. Stagnaci zakoncila i
Komercni banka u Urovné 880 K¢, naopak Moneta
Money Bank a Vig si polepSily okolo +0,30%.
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USA
Hlavni americké indexy se udrZovaly v blizkosti trznimi  zvyklostmi, kdyz dle agentury Bloomberg
vcerejsich zaviracich hodnot, presto se ale v prlibéhu dosahla pouze 60% objemu v predchozich 30 dnech.

seance posunuly mirné do zaporného teritoria po
silnéjsSim openu. Na trzich je v zavéru roku patrna
opatrnost investorll po silném rally od vysledkd
americkych voleb. Inkaso tucnych zisk(l registrovaly
predevsim financni spolecnosti, dominujici dneSnimu
poklesu v ramci indexu S&P500 (souhrnné -0,7%).
Sektoru nenahraval ani pokles trznich vynosl, kdyz
vynos referencniho 10letého dluhopisu korigoval zpét
pod hladinu 2,5% (2,479%) a soucasné i pod Uroven 2250
50D klouzavého prliméru, naposledy vidéno v den
Trumpova vitézstvi. Nejlépe logicky se dnes vedlo
defenzivnim — dividendovym — sektorlm v cele s
utilitami, posilujici o 1,3%. Telekomunikace pak pridaly
0,4%. Priznivy den zazily i realitni spolecnosti a0
(souhrnné +0,9%). Aktivita investord korespondovala s 160 1700 180 190 2000 2100 2200

S&P 500 (predchozi den)
2260




Némecko

Index DAX ztratil 0,21 % na 11451,05 b. P¥i pohledu DAX (pfedchozi den)
na evropské akciové trhy se rano zdalo, Ze nas misto
prazdninového klimbani ¢eka vyraznéjsi pohyb. Ten se
vSak nedostavil, kdyz DAX nakonec témér vymazal
nejvyraznéjsi intradenni ztrdtu od Uvodu prosince, se
kterou otevrel. Evropské akcie se dnes rozdélily na
defenzivni a cyklické sektory, kdyz vynosy némeckych
bondd pokracovaly v poklesu. Nejhlife se tak dafilo
bankam, ve Frankfurtu nejhorsi vykon podaly akcie
bankovnich domd Deutsche Bank (DBK; -2,3 %) a
Commerzbank (-1,8 %) a automobilek Volkswagen
(VOW3; -2,3 %) a BMW (BMW; -1,5 %). Investofi
naopak preferovali utility, reality a telekomunikace.
Nejvice tedy rostly akcie Vonovie (VNA; +0,9 %),
Deutsche Telekomu (DTE; +0,8 %) a E.ONu (EOAN;
+0,8 %).
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Polsko

Index WIG 30 zpevnil 0 0,7 % na 2243,59 b. Polskym WIG 20 (predchozi den)
akciim se dnes dafilo a uzaviely u dennich maxim. Sly
tak opacnym smérem nez Evropa, kterd zaznamenala
ztraty. O necela Ctyfi procenta vySe uzaviel Eurocash
(EUR; +3,9 %), darilo se také softwarové spolecnosti
Asseco (ACP; +2,7 %), pojistovné PZU (PZU; +2,4 %)
a Bank Pekao (PEO; +2 %). Nejhorsi vykon podaly
akcie uhelné Bogdanky (LWB; -2,2 %).

1950

1940

1930

1920
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




