21. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 16:00 Spotrebitelska dlvéra (prosinec - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: -6,0, pfedchozi hodnota:
-6,1

USA:

e 13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (16. prosince):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -4,0 %

e 16:00 Prodeje existujicich domd (listopad): oCekavani
trhu: 5,50 mil., pfedchozi hodnota: 5,60 mil.

e 16:00 Prodeje existujicich dom@ (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: -1,8 %, predchozi hodnota: 2,0 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (16.
prosince): ocekavani trhu: -2500 tis., predchozi
hodnota: -2563 tis.

e 16:30 Zména zéasob surové ropy v Cushingu podle
EIA (16. prosince): ocekavani trhu: 700 tis.,
predchozi hodnota: 1223 tis.

e 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (16.
prosince): ocekavani trhu: 1375 tis., predchozi
hodnota: 497 tis.

e 16:30 Zména zasob destildtd podle EIA (16.
prosince): ocekavani trhu: -1625 tis., predchozi
hodnota: -762 tis.

Akciovy vyhled

Tento tyden se akciim zatim dafi, indexy dokazaly i
pres predchozi rdsty dale posilovat. Pro dnesni den
resp. jeho otevreni indikuji futures na Evropu
nepatrny pokles. Prazska burza si v Utery pripsala
rlist +0,5%. Domaci trh je v pozici, kdy bychom se
mohli dockat dalSiho posilovani. Zdali k nému v
pristich dnech dojde, rozhodne boj o technickou
drovefl kolem 920 bodl. Konecné rostly akcie
CEZu, jez uzaviraly na 422,90 K¢. V uplynulych 14
dnech jsme pritom byli svédky silného réistu cen
elektfiny (pfes  +10%). Fundamentalné
podhodnocené akcie CEZu se nyni jevi i technicky
dobfe, zvlasté dokazou-li na uterni rlst navazat.
Erste se naopak jako vhodny kandidat k nakup&m
na soucasnych Urovnich nejevi, jeji akcie presto
mohou jesté néco pridat, resp. k oslabovani hned
dojit nemusi. Komercni banka si naopak v Utery
vybrala slabsi chvilku, kdyZ jsme vidéli i obchody
pod 870 KC. Zde bychom cekali slusnou nakupni
podporu. Medialni CETV uzavirala v zamofi na
71,40 K¢.

Nasdaq 100 4957,75 0,04
DJIA 19914 0,08
S&P 500 2266,75 0,01
DAX 11453 -0,14
Euro Stoxx 50 3262 -0,18

Nikkei 225 19444,49 -0,26 1,27 18,20 2,67
Shanghai Composite 3138,54 1,15 -1,65 2,64 -13,30
Hang Sen 21891,52 0,75 -3,20 -7,66 -0,12

Nasdaq Composite 5483,94 0,49 0,37 4,63 11,39
S&P 500 2270,76 0,36 -0,04 6,12 13,22
Dow Jones Ind. Avg. 19974,62 0,46 0,32 10,17 16,62

EUR/USD 1,0407 021 -121 695  -498
EUR/CZK 27,019 0,04 129 7,47 5,37
USD/CzZK 25949  -019 003  -0,03 0,01

USD/JPY 117,53 -0,26 0,43 17,19 -2,91

Zlato 1135,9 034 2,28 -1441 5,75
Ropa 54,45 048 459 18,69 47,00

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v dnesni seanci umazala vcerejsi pokles
a méreno indexem PX posilila 0 0,55% na 917 bodd. V
mirnych ziscich se pohybovaly i zdpadoevropské trhy v
Cele s bankovnim a energetickym sektorem. Z oZiveni
financnich titul& v Evropé na nasem trhu tradi¢né téZila
Erste Bank, ktera pridala 1,38% na 774 KC. Druha
rakouska emise pojistovna Vig se dnes nepfidala a
vyklesla o -0,44% na 570 KC. Ceské bankovni tituly se
vyvijely smiSeng, kdyz Komer¢ni banka oslabila o -
0,67% na 870 KC a Moneta Money Bank posilila o
0,43% se zavérem nad 82 KC. Darilo se Cezu, ktery s
rlistem el. energie posilil 0 1,41% na 422 K¢. Kontrakt
el. energie v SRN na rok 2018 dokonce stoupl po
desdté v fadé. Nejziskovéjsi byly akcie Cme s
prirlstkem +2,71% k hladiné 72 K¢. Philip Morris
uzavrel na psychologické trovni 13 000 K¢ (+0,78%).

PX (pfedchozi den)

USA

Na zamorskych trzich pokracoval pfiznivy sentiment,
vynasejici tradicni index Dow Jones (+0,46%) i technologicky
index Nasdaq (+0,49%) na nova historickd maxima. Prvné
jmenovany uzavrel tésné pred branami psychologické mety 20
tis. bodd, ktera v tomto prostredi bude velmi pravdépodobné
pokorena.Trvajici pozitivni nalada se naopak negativné
promitla do indexu ,strachu® VIX, ktery od svého lokalniho
maxima v dobé zvoleni D.Trumpa za amerického prezidenta
ztratil jiz témér polovinu hodnoty a vratil se k blizkosti
dlouhodobych minim (zavér na 11,45b.). Investofi by se tak
za soucasné konstelace (rdst S&P500 od 4.11. 0 9%!) neméli
spoléhat na ,lednovy efekt" a méli by vstupovat do nového
roku spiSe ostraziti bez plné zainvestovaného portfolia,
notabene na pozadi posilujiciho amerického dolaru, ktery se
posunul na mnohaleta maxima. To vSe predevsim na zakladé
slov nové zvoleného prezidenta Trumpa. SouCasné aktudlné
pozitivné vyzdvihovany rlst trZnich Grokovych sazeb
(predevsim pro banky) mlze v obdobi trznich turbulenci
vyvolat otazniky ohledné (Urokovych nakladd na obsluhu)

statniho dluhu, ktery se blizi hranici 20 biliond USD,
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Némecko

Pondélni ztraty dokazaly téméF vymazat financni tituly,
kdyZz se opétovné zvysily vynosy dluhopisti. Proto
Deutsche Bank (DBK; +3,3 %) a Commerzbank (CBK;
+2,3 %) uzaviely v kladnych hodnotach. Rlst cen
elektriny podporil akcie spolecnosti E.ON (EOAN; +2,1
%). Vyrovnani ohledné emisniho skandalu s kanadskou
protistranou mohlo  podpofit akcie automobilky
Volkswagen (VOW3; +2,0 %). Na druhé strané vyssi
pravdépodobnost flize vyrobce priimyslovych plynd
Linde (LIN; -4,0 %) a konkuren¢niho Praxair negativné
ovlivnilo vyvoj akcii. Mirnou ztrdtu zaznamenala
stavebni spolecnost HeidelbergCement (HEI; -0,8 %).
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Polsko

Index WIG 30 pripsal 1 % na 2241,96 b. Polska burza
zaznamenala rlisty obzvlasté v energetickém sektoru.
Kuprikladu spolecnost PGNIG (PGN) posilla o 6 %,
zatimco uhelna spolecnost JSW (JSW) vzrostla o 5,8 %
a Tauron (TPE) pripsal 4,6 %. Na druhé strané se
nedafrilo rafinérskym spolecnostem PKN Orlen (PKN; -
2,8 %) a Grupa Lotos (LTS; -1,7 %).

WG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




