16. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: -1,1 %, predchozi hodnota: -1,7 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -2,4 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -3,0 %

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (Fijen):
ocekavani trhu: 24,5 mid., predchozi hodnota: 24,9
mid.

e 11:00 CPI (y-y) (listopad - konecny): ocekavani trhu:
0,6 %, predchozi hodnota: 0,6 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (listopad - konecny):
ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 0,8 %

USA:

e 14:30 Zapocata vystavba (listopad): oCekavani trhu:
1230 tis., predchozi hodnota: 1323 tis.

e 14:30 PoCet nové vydanych stavebnich povoleni
(listopad): ocCekavani trhu: 1240 tis., predchozi
hodnota: 1229 tis.

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou na zavér tydne otvirat bez
vyraznéjsi zmény, s tendenci k mirnému poklesu. Prazska
burza vcera rostla, kdyz index PX pfi nervoznim Gvodu po
zasedani FEDu udrZel metu 900 bod@. Domaci trh by
dnes v Gvodu mohl dale posilit, kratkodobé rezistentni
mdZze byt uroven 920 bodd. Akcie CEZu se obchoduiji na
podobnych Urovnich jako v zavéru minulého tydne (417
KE). Ceny elektfiny pritom zaznamenaly za posledni
tyden silny rdst, kontrakty pro pristi roky kolem +12% az
+14%. RovnéZz vynosy na dluhopisech, jejichz rdst byl
podle nékterych nazorll ,prekazkou” pro dividendové a
defenzivni sektory, se v Evropé stabilizovaly. Akcie CEZu
by tak mély rdst, pfi soucasnych cenach elektfiny se titul
obchodoval v uplynulych tydnech a mésicich nad 450 Kc.
V poslednich dvou dnech se prilis nedafilo akciim
Komercni banky, které se po odrazu od hladiny 900 K¢
smérem dold obchodovaly pod 870 K¢&. Akcie KB by mély
mit nad 860 KC slusnou podporu a titul by se mél
postupné vracet zpét k 900 K¢, kdyz prvni technicka
prekazka lezi u 880 K¢. Erste naopak jednoznacné tézi z
vyvoje evropského bankovniho sektoru. Ten dnes mize
ddle posilit, ale z kratkodobého pohledu se jevi
rozumnéjsi v evropském bankovnim sektoru realizovat
zisky. To stejné by s rlistem mélo platit u Erste.

Nasdaq 100 4936,5 0,04
DJIA 19885 0,11
S&P 500 2264,5 0,04
DAX 11367,5 -0,12
Euro Stoxx 50 3247 -0,25

Nikkei 225 19401,15 0,66 2,71 17,49 3,81
Shanghai Composite 3124,03 0,20 -3,04 3,82 -11,19
Hang Sen 22024,68 -0,16 -3,51 -5,47 3,69

Nasdaq Composite 5456,86 0,37 0,73 3,95 9,24
S&P 500 2262,03 0,39 0,71 5,34 10,70
Dow Jones Ind. Avg. 19852,24 0,30 1,21 9,00 13,28

EUR/USD 1,0439 026 -1,12 638  -3,55
EUR/CZK 27,001 -0,04 1,07 677 362
USD/CZK 25867  -027  -0,02 001  -0,06

USD/JPY 118,11 -0,04 2,41 15,51 -3,60

Zlato 1134,4 051 2,26 -13,15 8,07
Ropa 52,14 033 -057 1953 43,76

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

VcCerejsi doprovodny komentar Fedu ukazal na vyssi
tempo rlistu Urokovych sazeb v pfistim roce oproti
oCekdvani trhu a to dnes pomohlo predevsim
bankovnimu sektoru. Na nasem trhu z toho profitovaly
rakouské financni emise. Erste Bank posilila o +2,17%
na 768 K¢ a Vig o +3,76% na 570 KC. Cez (419 K¢
+1,31%) se v dopoledni ¢asti seance pohyboval okolo
vCerejsiho zavéru, nicméné nakonec se vydal na
rlistovou drahu diky stoupajici cené el. energie. Akcie
02 dnes posilily poctvrté v tomto tydnu a ocenéni se
zastavilo tésné pod psychologickou hladinou 250 K¢
(+1,10%). Z mensSich emisi si polepsila Kofola o
+1,22% na 374 KC a Cme o +1,07%. Naopak mirné v
zaporném teritoriu uzaviela Moneta Money Bank (-
0,31%) a Komercni banka (873 K¢ -0,44%), ktera dnes
zaznamenala nejvyssi objem a to 196 mil. K¢. Celkové
si index PX polepsil 0 0,99% na 911 bodd.
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Navzdory patrnému ochlazeni nakupniho apetitu
investorl v zaveéru CtvrteCni obchodni seance si
americké indexy skromné zisky udrzely. Siroky akciovy
index S&P uzavrel obchodni seanci silngjsi o 0,39 %.
Tenchnologicky index Nasdagq zpevnil o 0,37 % a
tradicni index Dow Jones si polepsSil 0 0,3 %. V ramci
jednotlivych sektorli se dnes nejlépo dafilo finan¢nim
titulim s bilanci +1%. Zajmu investord se dnes
netésily tituly ze sektoru realit, které ztratily v souhrnu
0,7 %. Jestrabi rétorika reprezentantd FEDu nenahrava
zlatu, které dnes odepsalo 2,9 %.
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Némecko

Index DAX uzaviel o 1,17 % vySe na 11376,68 b. Trhy
ovlivnilo vcerejsi rozhodnuti amerického FEDu zvysit sazby.
Clenové FOMC jsou také pomérné jestrabi ohledné zvySovani
sazeb v roce 2017, kdy ocekavaji tfi zvyseni, ackoliv jesté v
zari oCekavali jen dvé. Analytici jsou vSak zatim skeptiCtéjsi,
kdyz ve FOMC pristi rok ziejmé ztrati hlasy néktefi z clend
klonicich se k rychlejsimu zvySovani. Nikdo také s jistotou
nevi, s jakymi kroky pfijde nastupujici Trumpova
administrativa. Dolar je vSak o poznani sebejistéjsi, kdyz vaci
euru posiluje nejvyraznéji od konce cervna a atakuje
nejsilnéjsi trovné od roku 2002. DAX oteviel s mirnymi zisky.
Ty zacal odevzdavat, na dennich minimech vSak odpoledne
obrétil a uzaviel se slusSnym ziskem. V Evropé se nejvice dafilo
finanCnimu sektoru a IT, ztracely reality a producenti 11200
materialé a slaby vykon podaly utility s nezbytnou spotfebou. 045 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
Podobny vyvoj Slo sledovat i v Némecku, kdy nejlepsi vykon

podala Deutsche Bank (DBK; +5,4 %) a nejslabsi Vonovia

(VNA; -2,1 %), RWE (RWE; -1,8 %), Beiersdorf (BEI; -0,5 %).
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Polsko

VarSavské burze se dnes nedafilo, kdyz index WIG 20 (predchozi den)
WIG 30 klesl nejvyraznéji od poloviny listopadu.

Stale si vSak drzi vétSinu ziskl z posledniho

obdobi. Zajimavy pohyb Slo dnes pozorovat na 1980
akciich spolecnosti Lotos (LTS), které se
obchoduji na nékolikaletém maximu a které
otevrely 0 5,9 % nize. Thned vSak ztratu stahly a
obchodovaly se s 1% ztratou, se kterou také
uzavrely. Spolecnost predstavila novou strategii.
S vyraznymi ztratami uzavrela chemicka skupina
Azoty (ATT; -4,5 %), nedarilo se any plynarské
spolecnosti (PGN; -4,1 %) a tézafi JSW (JSW; -
4,1 %). Vice neZ procento si pripsal pouze
dopravce PKP Cargo (PKP; +1,4 %).

1940

1920

1910

1900

1890
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




