14. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (fijen): ocekavani
trhu: 10,50 mild., pfedchozi hodnota: 4,76 mid.

Eurozona:

e 11:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (fijen): ocekavani trhu: 0,8 %,
predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,8 %

e 15:15 Prlmyslova produkce (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: 0,0 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (9.
prosince): ocekavani trhu: -1500 tis., predchozi
hodnota: -2389 tis.

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach (horni mez)
(14. prosince): ocekavani trhu: 0,75 %, predchozi
hodnota: 0,50 %

Akciovy vyhled

Po pondélnim zavahani se véera zamoiské akcie vratily k
rlstu a vSechny tfi hlavni indexy DJIA, SP500 a Nasdaq
vytvorily nova historickda maxima. Nicméné nyni futures
na americké indexy nepatrné ztraceji a taktéz
zapadoevropské burzy by mély zahajovat opatrné, mirné
v zaporném teritoriu, kdyZ investori vyckavaji na dnesni
zasedani Fedu. VSeobecné se ocekava druhy rlst sazeb v
tomto roce o 0,25% poté, co pominuly nejistoty ohledné
Brexitu a prezidentskych voleb v USA. Zaroven vitézstvi
Donalda Trumpa zvysilo inflacni ocekavani v ekonomice.
Jakékoliv jiné rozhodnuti Fedu by tak bylo pro trhy
prekvapenim. Rovnéz prazska burza po rlstu v Gvodu
tydne, by méla na dneSnim openu spiSe stagnovat okolo
mety 910 bodd. Cez vcera po pétidennich  ziscich
korigoval, nicméné ocekavame, Ze dale ztracet by
nemusel, kdyz cena el. energie v odpoledni ¢asti vCerejsi
seance ozivila a dnes zaznamenavaji silny open emisni
povolenky. Pfes mirny pokles vynost dluhopisl, by se
financni emise mély udrZzet na vysokych hodnotach,
jelikoz bankovni sektor v Evropé tézi ze slov nového
italského premiéra, ktery je pripraven podporit italské
banky. Komeréni banka tak mize atakovat Groven 900
K¢, rakouské financni emise zaznamenaly ve Vidni mirné
silngjsi zavéry proti Praze. Kromé kliCové udalosti
dnesniho dne, jiz zminovaného zasedani Fedu, budou
investori jesté odpoledne sledovat makrodata z USA a to
predevsim maloobchodni trzby a PPI za listopad.

Nasdaq 100 4939,25 0,03
DJIA 19890 -0,11
S&P 500 2270,75 -0,11
DAX 11263,5 -0,28
Euro Stoxx 50 3229 -0,34

Nikkei 225 19253,61 0,02 4,85 15,07 0,10
Shanghai Composite 3140,80 -0,45 -1,39 4,35 -8,14
Hang Sen 22503,52 0,25 -1,01 -3,31 4,58

Nasdaq Composite 5463,83 0,95 2,45 5,99 10,75
S&P 500 2271,72 0,65 2,69 6,80 12,89
Dow Jones Ind. Avg. 19911,21 0,58 3,43 10,21 15,33

EUR/USD 1,0654 027  -089  -528  -2,49
EUR/CZK 2702 003 08 551 2,52
USD/CzK 25353 -020 0,04 000 001
USD/IPY 11492 021 1,05 1225  -552

Zlato 1163,1 046  -1,11 -1202 9,54
Ropa 53,43 -0,95 491 21,04 3877

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy se po vcerejsim zakolisani
vratily k rlstu a diky pfiznivému sentimentu mohla
vCerejsi zisky navysit i prazska burza. Index PX si tak
polepsil o 0,63% na 911 bodd. V Evropé se dafilo
bankovnimu sektoru po slovech nového italského
premiéra, ze vldda je pripravena zasahnout ve
prospéch stability bank. Na nasem trhu se tak dale
darilo rakouskym finan¢nim emisim, Erste Bank (764
KE +0,84%), Vig (560 K¢ +0,48%) a po predchozich
ztratach korigovala Moneta Money Bank (80 K&
+2,63%). Slusny zisk si pripsaly akcie 02 (241 K¢
+2,55%) predevsim diky nakupni objednavce v
samotném zavéru seance. Za velmi nizké likvidity si
polepsila Kofola 0 1,97% na 378 K& Naopak po péti
rlstech v fadé mirné oslabil Cez, a to o0 -0,55% na 418
K¢.

PX (pfedchozi den)
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USA

Uterni seanci uzaviely americké akciové trhy v zeleném
teritoriu a index Dow Jones si pripsal 0,58%. Investofi s
napétim ocCekavaji, zda FED jesté do konce roku na svém
fadném zasedani poprvé zvysi klicovou Urokovou sazbu
Federal Funds rate v intervalu 0,5% - 0,75%. R{st akcii byl
podporovan rostouci cenou ropy WTI, ktera se obchodovala
na Urovnich nad 53 USD. Dnes také analytici mezinarodni
agentury IEA reportovali, Ze ropny trh po nabéhu
dohodnutych omezeni stanovenych ropnym kartelem OPEC a
dalSich neclenskych zemi by mohl prejit do deficitni bilance a
to uz v prvni poloviné pristiho roku. Zasoby by tak mély v
prvni poloviné roku 2017 klesat v préiméru o 600 000 barelli
denné. Plvodné IEA odhadovala i bez dohody vyrovnani
celkové poptavky s produkci do konce roku 2017. Podle
statistik OPEC v listopadu produkoval rekordnich 34,2 mbd,
coz je objem pomérné vys nad dojednany limit 32,5 mbd.
Tento stav naznacuje, Zze redukce bude muset byt v realu
mnohem vyraznéjsi, aby se povedlo dojednané limity spinit.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecké akcie zakoncily dnesni obchodovani podobné DAX (predchozi den)

jako vétsina evropskych trhli v zelenych cislech. Index 11550
DAX posilil 0 0,84% na 11 285 bodd. Dafilo se zejména
farmaceutickému Mercku (MRK +1,9%), realitni
Vonovii (VNA +1,7%) a Volkswagenu (VOW3 +1,7%).
Oslabilo naopak energetické RWE (RWE -1,7%),
Commerzbank (CBK -1,0%) nebo vyrobce technickych
plyn& Linde (LIN -0,4%).

11300

11250

11200

11150
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45

Polsko

Index WIG 30 pripsal 1,7 % na 222586 b.Na WIG 20 (predchozi den)
varSavské burze v Utery rostla spole¢nost Eurocash
(EUR +7,6 %), kterd poskocila nejvice od roku 2014.
Investori ocekavaji dokonceni akvizice spolecnosti Eko
Holding na zacatku pristtho roku navzdory
pripominkam polské antimonopolni autority UOKIK.
Darilo se i energetické PGNiG (PGN 3,6 %), jejiz CFO
oznamil, ze se nebude o funkci uchazet v dalsim
funkénim obdobi. Tretici nejsilnéjsich doplnila banka
PKO (PKO +3,2 %). Ztracela naopak banka Alior (ALR -
1,5 %), KGHM (KGH -1,2 %) a obuvni CCC (CCC -1,1
%). Index WIG 30 se v priibéhu Gterka dotkl nejvyssi
hodnoty od listopadu 2015, uzavrel vSak mirné nize.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




