13. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych podminek
(prosinec): ocekavani trhu: 59,0, predchozi hodnota:
58,8

e 11:00 Prlzkum ZEW - index olekavani (prosinec):
ocekavani trhu: 14,0, predchozi hodnota: 13,8

Eurozona:

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (3Q): ocekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: 1,4 %

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (listopad):
ocekavani trhu: 96,5, predchozi hodnota: 94,9

e 14:30 Index importnich cen (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: -0,4 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (listopad):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %

Polsko:

e 14:00 CPI jadrovy (y-y) (listopad): ocekavani trhu: -
0,1 %, predchozi hodnota: -0,2 %

Akciovy vyhled

Ani v Utery to pfi otevieni v Evropé nevypada na
to, ze by indexy mély odevzdat vyraznéjsi Cast
ziskli z pfedchoziho tydne. Futures indikuji pohyb
kolem nuly. Volatilita se vSak pred zitfejSim
zasedanim amerického FEDu miZe postupné
zvySovat. Prazska burza vcera podle naseho
ocCekavani posilila, index PX tak zaznamenal treti
rlist v fadé a dostal se nad metu 900 bodd. Stale
technicky dobre vypada Komercni banka, ktera by
se mohla konecné pokusit prorazit nad 900 K&.
CEZ se dokazal diky rlistu cen elektfiny vratit nad
420 K¢, coz miéze byt prislibem pro obchodovani
po zbytek roku. Titul stale ma co dohanét oproti
vyvoji na komoditnim trhu. Moneta registruje
silnou nabidku, obchoduje se pod 80 K¢ je vidét
zajem domacich investord. Erste v pondéli udrzela
Groven 750 K¢ a uzavirala na 758 KE. V nejblizsi
dobé by vsak hladinu 750 K¢ udrzet nemusela.
Medidlni CETV uzavirala v zdmofi poklesem na
68,60 K&.

Nasdaq 100 4876,25 0,17
DJIA 19809 0,14
S&P 500 2257,25 0,06
DAX 11188,5 0,06
Euro Stoxx 50 3197 0,00

Nikkei 225 19250,52 0,50 4,82 14,89 -0,39
Shanghai Composite 3155,36 0,08 -1,61 4,33 -8,20
Hang Sen 22390,77 -0,19 -0,32 -6,92 4,51

Nasdaq Composite 5412,54 -0,59 1,95 3,85 9,71
S&P 500 2256,96 -0,11 2,37 4,54 12,15
Dow Jones Ind. Avg. 19796,43 0,20 3,02 8,03 14,66

EUR/USD 1,0641 007 -072 514  -3,18
EUR/CZK 27,022 002 067 546 3,25
USD/CzZK 25373 -014  -005 006  -0,01

USD/JPY 115,13 0,10 1,04 12,32 -4,84

Zlato 11622 021  -0,56 -11,93 9,26
Ropa 53,83 015 358 1836 43,16

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské trhy po silné rally v uplynulém tydnu
dnes obchodovaly prevézné mimné v zdporném
teritoriu. Naopak prazska burza méfeno indexem PX
posilila 0 0,52% na 905 bod{ a alespori ¢astecné tak
dohanéla zaostavani za okolnimi trhy v uplynulych
dnech. Popaté v fadé posilil Cez (420 K& +0,89%),
kdyz snizené doporuceni od Credit Suisse bylo
zastinéno silnym rfistem cen el. energie, energetického
uhli a emisnich povolenek. Posun vynos@ dluhopisti na
vyssi hodnoty pomohl tradicné rakouskym financnim
emisim. Erste Bank si polepsila o 0,80% na 758 K¢ a
Vig pridal 1,47% na 557 KC. KomerCni banka se
postupné priblizuje k meté 900 KC poté, co dnes
stoupla o0 0,56% na 894 KC. Moneta Money Bank (78
K¢ -0,89%) zaznamenala nejvétsi objem obchodl a to
311 mil. K& nicméné ocenéni pokleslo popaté z
poslednich Sesti seanci. K nejztratovéjsSim emisim patfil
Unipetrol se zavérem pod 178 K¢ (-1,58%).

PX (pfedchozi den)
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Americké akcie prvni den nového tydne konci smiSené. V
mirném plusu se drzi cenovy index Dow Jones, ktery si
vytvoril dalSi intraday osobni rekord. Sirsi indexy jsou na tom
haFr. Dold je tahly predevsim finanéni sektor a jiz klasicky
informacni technologie. Na investorech preci jen byla zndt
jistd opatrnost pred stfedecnim zasedanim FED. Dobre se
dnes dafi sektorlim navazanym na ropu. Cena ropy o vikendu
poskocila o nékolik procent vzhdru diky potvrzenému snizeni
produkce. Vzhdru tak mifi giganti jako Exxon (XOM +2,46%)
nebo CVX, BP a E. Rist vynosl pozorujeme u americkych
bondd, kdyz vynos desetiletého viadniho dluhopisu se dnes
kratce dostal aZz nad 2,5%. Investofi prodavaji bondy s
vidinou vyssich sazeb. Financni sektor tim dnes mirné trpél.
Zajimavé véci se de&ji u akcii bio-farmaceutické spolecnosti
Alexion Pharmaceuticals, kterou opousti dva nejvy3si lenove
vedeni kvdli podezieni z nekalych prodejnich praktik. Spatny
den méli i akcionafi vyrobce zbrani a letadel Lockheed Martin
(LMT -2,6%), kterym ubliZil tweet zvoleného prezidenta
Trumpa, kde kritizoval predrazeny program vyvoje letounu F-
35 s tvrzenim, Ze by jej vyjednal levnéji Problémy mély dnes i

medialni spoleCnosti. Objevuji se zpravy o zadrhelech v
hladkém prevzeti britské TV Sky ze strany medialniho
magnata Murdocha a jeho firmy 21st  Century
Fox.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Obchodovani zacatkem tydne bylo pomérné klidné. Ve DAX (predchozi den)
sttedu bude FED rozhodovat o Upravé Urokovych

sazeb, priemz trh s témér jistotou ocekdva zvyseni

sazeb 0 0,25 %. Proto se trh mlze vice zaméfit na

komentar guvernérky Yellenové. Pro evropské trhy je

dllezity budouci vyvoj eura vici dolaru, pricemz slabsi 11200
euro evropskym trhlim vétSinou pomaha. Rovnéz neni
jisté, zda budou vynosy dluhopisd po zvySeni sazeb
nadale rlist, coz by nebylo pozitivni zpravou pro
financni sektor. V rdmci indexu DAX se nejvice dafilo
akciim RWE (RWE; +3,4 %), které posilily po zvySeni
cilové ceny a doporuceni od analytikd Credit Suisse. V
Cernych Ccislech zakoncila burza Deutsche Boerse
(DB11) a technologickd spolecnost Siemens (SIE; +0,9
%).
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 0,6 % na 2189,29 b. Atkoliv WG 20 predshozi don)
hlavni index burzy zakoncil v Cervenych dislech, tak

nékteré tituly zaznamenaly zajimavé zisky. V ramci

indexu WIG 30 nejvice posilovaly akcie uhelné 1900
spolecnosti  JSW  (JSW; +5,4 %), energetické 1800
spolecnosti PGNiG (PGN; +4,3 %) a ING Bank Slaski
(ING; 42,0 %). Na druhé strané v Cervenych Cislech
zakoncil distributor Eurocash (EUR; -3,7 %), odévni
spolecnost LPP (LPP; -2,1 %) a prepravni spolecnost
PKP Cargo (PKP; -2,0 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




