9. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (m-m) (listopad): ocCekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 09:00 CPI (y-y) (listopad): oCekavani trhu: 1,3
%, predchozi hodnota: 0,8 %

USA:

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Fijen -
konecny): ocekdvani trhu: -0,4 %, predchozi
hodnota: -0,4 %

e 16:00 Index spotrebitelské dlvéry University of
Michigan (prosinec - predbézny): ocekavani
trhu: 94,5, predchozi hodnota: 93,8

Akciovy vyhled

Po vyraznych rdstech tento tyden (napf. DAX
+6%) bude patecni otevieni v Evropé probihat bez
vyraznéjsiho pohybu. Pravé zminény némecky
index DAX mlze mit kolem hodnoty 10200
technickou rezistenci. Ve ctvrtek odpoledne indexy
povzbudila zprava z ECB, jez sice oznamila snizeni
mésicniho objemu nakupl dluhopisd, ale na
druhou stranu tento program posunula az do
konce roku 2017. Co se tyCe prazské burzy, ta
bohuzel zatim za vykony zahranicnich trhd
zaostava. Index PX vcera alespon rostl +0,6% a je
tak na Grovni 900 bodl. V patek by se mohl
obchodovat nad touto hladinou. Akciim CEZ by mél
pomoci rlst cen elektriny (titul se na soucasnych
Urovnich kontraktli obchodoval v Iété nad 430 Kc).
Komercni banka by se mohla vracet zpét k 900 K¢,
kdyz bankovni sektor zaznamenal opét vyrazné
posileni. V tomto kontextu bude zajimavé sledovat
Erste, jez se dnes bude ve Vidni obchodovat po
vCerejSi pauze a kde byva reakce vyraznéjsi nezli
na nasem trhu. Medidlni CETV uzavirala v zamofi
na 70 K.

Nasdaq 100 4855,5 -0,15
DJIA 19620 -0,01
S&P 500 2245,5 -0,10
DAX 11177 -0,07
Euro Stoxx 50 3189 0,03

Nikkei 225 18996,37 1,23 1,36 10,65 -3,73
Shanghai Composite 3232,07 0,52 -1,77 3,86 -7,34
Hang Sen 22715,92 -0,64 -0,07 -4,42 4,37

Nasdaq Composite 5417,36 0,44 3,17 3,00 6,26
S&P 500 2246,19 0,22 2,52 2,97 8,85
Dow Jones Ind. Avg. 19614,81 0,33 2,20 6,14 11,65

EUR/USD 1,0626 0,10 -042 -538  -2,88
EUR/CZK 27,032 -007 037 579 3,08
USD/CZK 25432  -013 003 008 -0,01
USD/IPY 11440 034 076 1141  -591

Zlato 11695  -0,14  -0,59 -12,11 9,06
Ropa 52,03 029 -1,20 11,97 3536

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve Ctvrtek posilovala, kdyz index PX uzaviral
vyse +0,6% na 899,6 bodu. Domaci trh tak prece jen posilil.
Ale ve srovnani s rlistem zahranicnich indexd to je slaby
odvar. Napf. némecky DAX jen tento tyden posilil +6%.
Nejvetsi aktivita byla tentokrat ke spatfeni na akciich CEZ
(250 mil. KC). Titul se obchodoval v izkém pasmu nedaleko
410 KE se zavérem na 411,20 K& (+0,3%). Ceny elektfiny
pfitom v prlbéhu den zaznamenaly oZiveni +3,5%. Akcie
Moneta se po predchozich poklesech snazily dobyt zpét metu
80 K¢ (+0,9%), jejich objem dosahl na 200 mil. KE. Z bank se
darilo nejvice Erste (+1,5%), jez se i bez podpory z Vidné
(svatek) zvedla na 760 K¢. Titul reagoval predevsim na rist
sektoru v Evropé, jez byl patrny po oznameni ECB pokraCovat
v ndkupu dluhopisti i po bfeznu 2017. Jesté o néco vice
posilila pojistovna VIG, ktera uzavirala na 560 K¢ (+1,8%).
Komer¢ni banka se vétSinou obchodovala pod 880 K¢ (-
0,5%). Nedarilo se Unipetrolu, kde je nékolik dni patrna
nabidka a kurz si to zamifil na 176 K¢ (-1%). Mensi vybirani
ziskd postihlo medialni CETV (-0,8%).
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Dalsi den a dalsi rekord. Nakupni apetit investorfi neutucha
ani na opakované vylepsenych historickych maximech. US
indexy navazaly na vcerejsi silny rdst a uzaviely opét v
zelenych Cislech. Dow Jones posilil o 0,35%, SirSi S&P si
pripsal 0,2%. Pro Dow Jones je to tfeti close na historickém
maximu v fadé a osmnactd rdstova seance z poslednich
dvaceti dvou. Investofi dnes pozorné sledovali déni v Evropé,
kde ECB rozhodla o prodlouzeni kvantitativniho uvolfiovani az
do konce roku 2017. Pres rozporuplnou Uvodni reakci na
eurodolarovém paru dolar brzy opét nasel pevnou pldu pod
nohama a vyrazné posilil, evropské akcie si prfipsaly dalsi
zisky. Na US trzich z dané situace profitoval opét financni
sektor (+0,9%), kdyZ vynosy na dluhopisovych trzich opét
vzrostly. Méné atraktivni byly v tomto svétle dividendové
utility a telekomunikacni sektor. Soucasny vyvoj vyhovoval
rovnéz vice tézarskym firmam a sektor zakladnich materiald si
pripsal 0,7%. Vystfizlivéni z Trumpova vitézstvi pokracuje v
biotechnologickém sektori, kdyz nova administrativa nakonec
nebude zfejmé témto firmam tak naklonéna, jak se plvodné
zdalo. Biotechnologické ETF IBB za posledni mésic jiz prislo o

téméF 10% a vratilo se na plvodni Urovné pred oznamenim
vysledkd voleb. 10%.
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Némecko

Index DAX posilil 0 1,75 % na 11179,42 b. Evropské DAX (predchozi den)
trhy dnes oteviely v optimistické naladé, kdyz
pokracovaly v rlstové viné zapocaté v USA. Zpravou
dne bylo zasedani Evropské centralni banky, které
dodalo evropskym akciim dalsi vali k rlstu. ECB dle
ocCekavani prodlouzila QE, leC o néco déle a s mensi
intenzitou. Ze slov Maria Draghiho se zda, Ze si
centralni banka ponechava vsechny cesty oteviené.
Euro oslabilo o vice neZ procento, némecké akcie
atakuji rocni maxima nad 11 tis. body a vynosova
kiivka némeckych bondl je oproti véerejSku strméjsi.
Nejvice se v Evropé darilo financim a médiim, ve
Frankfurtu potom Commerzbank (CBK; +5,2 %) a
ProSieben (PSM; +4,6 %). Nedafilo se utilitim RWE
(RWE; -3,9 %) a E.ON (EOAN; -1,8 %).
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Polsko

Polské akcie tézily z nakupni nalady, kterd ve ctvrtek
ovladla evropské trhy. Index WIG30 uzavrel se ziskem
1,8% na 2 227 bodech, nejvyssi hodnoté od loriského
listopadu. Nejlépe si vedly akcie Alior Bank (ALR
+9,8%). Firma se nedohodla na koupi polské dcery
Raiffeisen Bank a nebude tak muset navySovat kapital.
Darilo se rovnéz chemicce Grupa Azoty (ATT +5,6%) a
obuvnickému CCC (CCC +4,0%). Z nakupni nalady
nedokazala naopak tézit televizni Cyfrowy Polsat (CPS -
1,3%), Bank Pekao (PEO -0,3%) nebo zelezni¢ni PKP
Cargo (PKP -0,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




