6. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (fijen): ocekavani
trhu: 3,3 %, predchozi hodnota: 4,4 %

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild (y-y)
(fijen): ocekavani trhu: 3,5 %, predchozi hodnota:
4.7 %

Eurozoéna:

e 11:00 HDP (y-y) (sezdnné ocisténo) (3Q - konecny):
ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi hodnota: 1,6 %

USA:

e 14:30 Obchodni bilance (fijen): ocekavani trhu: -
$42,0 mld., pfedchozi hodnota: -$36,4 mid.

e 16:00 Prlmyslové objednavky (fijen): ocekavani
trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 16:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (fijen -
konecny): ocekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota:
4,8 %

e 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (fijen - koneCny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Po vcerejSim slusném rlstu (napf. DAX +1,6%)
budou v UGtery otvirat evropské indexy bez
vyraznéjsich zmén. Vysledky italského referenda
tedy presly financéni trhy bez vyraznéjsiho
povsimnuti. Naopak solidni rlist zaZila evropska
ména, ktera posilila proti USD +1%. Prazska burza
bohuzel stdla stranou, index PX uzaviral na
Cervené nule na 886 bodech. Hlavnim déivodem byl
propad akcii CEZ témér -2%, jez Ize sice vysvétlit
poklesem cen elektriny, ale na druhou stranu jeho
akcie predtim s rlistem cen elektfiny nerostly.
Navic sektor utilit véera v zahranici posiloval. Titul
se nyni jevi na 407 KC jako vyrazné levny.
Komercni banka i Erste zaznamenaly cca 1% rdsty,
kdyz bankovni sektor se v Evropé z Gvodni poklesu
po italském referendu velmi rychle ,oklepal®.
Nicméné dnes v tomto sektoru nelze vyloudit urcité
vybirani ziskél. Medialni CETV uzavirala v zamofi na
67,90 K¢, kdyz se darilo tituldm s mensi trzni
kapitalizaci. Celkové se prazsky index PX pohybuje
od poloviny listopadu v Uzkém pasmu 880 — 890
bodl, v tomto mantinelu Ize zatim hledat
kratkodobou podporu resp. rezistenci.

Nasdaq 100 4779,75 -0,02
DJIA 19203 -0,04
S&P 500 2203 -0,06
DAX 10703 0,07
Euro Stoxx 50 3059 0,20

Nikkei 225 18360,54 0,47 -0,45 7,26 -6,30
Shanghai Composite 3199,37 -0,17 -2,21 4,32 -9,09
Hang Sen 22652,58 0,65 -1,42 -4,84 1,21

Nasdaq Composite 5308,89 1,01 -1,12 1,12 3,24
S&P 500 2204,71 0,58 0,14 1,13 5,40
Dow Jones Ind. Avg. 19216,24 0,24 0,62 3,92 7,67

EUR/USD 1,0747 0,14 095 -448  -0,80
EUR/CZK 27,046 0,02 -1,02 475 085
USD/CzZK 2514 010 005 0,11 0,26

USD/JPY 113,92 0,09 1,39 11,71 -7,66

Zlato 1170,5 040  -1,58 -13,32 8,84
Ropa 5237  -0,87 13,59 1527 33,33

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Italska burza se po vikendovém referendu pohybovala po
VétsSinu seance v zaporném teritoriu, kdyz se nedafilo
predevsim tamnimu bankovnimu sektoru, nicméné ostatni
zapadoevropské trhy po openu posilovaly. Prazska burza na
vysledky italského referenda reagovala minimalné a méreno
indexem PX zakoncila slabsi o -0,06% na 886 bodech. Rist
vynos@ dluhopis@ pomohl k ziskm evropskému bankovnimu
sektoru, z Cehoz téZila na nasem trhu i Erste Bank (717 K¢
+0,70%) a Vig (528 K¢ +0,76%). Darilo se taktéz Komercni
bance, ktera pfidala +1,02% na 882 KcC. Z financnich emisi
zakoncila v zaporu pouze Moneta Money Bank a to pod 83 K&
(-1,02%). Pod prodejni tlak se dostal predevsim Cez, ktery
klesl o0 -1,79% na 407 K¢, coz jsou nejnizsi Urovné od zacatku
Cervence. Dlivodem byl vice jak 2% pokles el. energie, pri
soucasném réstu vynos@ na vyspélych trzich, ¢imz se snizuje
atraktivita dividendovych titull. Elektrarenska spolec¢nost
zaznamenala dnes nejvyssi zobchodovany objem a to 386 mil.
KE. Nedafilo se ani Unipetrolu, kdyz padl pod metu 180 K¢ (-
1,46%).
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Predni zamorské indexy uzavrely seanci s kladnou bilanci,
nicméné v opacném gardu nez v predchozich (povolebnich)
dnech, kdyz uzsi index DJIA posilil "jen" o 0,3% (a prodlouzil
rlistovou sérii na 7 dni), technologicky Nasdaq pak zpevnil o
1,1%. Priznivy den zaznamenaly i defenzivni dividendové
sektory - utility v ramci indexu S&P500 zpevnily o 1,7%,
telekomunikace si pak pripsaly dokonce 2,1%. Financni a
realitni sektor naopak zaostaval. Na trzich tak byla patrna
JvyCerpanost" sektorové rotace, kdy investofi po zvoleni
D.Trumpa hekticky akumulovali bankovni emise na pozadi
prudkého rlstu vynosl a spolecnosti potencialné participujici
na mozném fiskalnim stimulu (pf. stavebni ¢ prémyslové
firmy), zatimco dividendové tituly se ocitly pod tlakem
podobné jako technologie, kde hlavni jména (Facebook (FB
+1,8%), Google (GOOG / GOOGL +2,9%), Apple (AAPL
+1,3%)) od zacatku listopadu do vcerejsiho dne registrovaly
ztraty mezi 6 — 12% a posunuly se do pasma kratkodobé
preprodanosti. Dnesni korektivni pohyb smérem vzhlru tak
nemusel byt posledni.
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Némecko

Index DAX si pfipsal 1,63 % na 10684,83 b. Némecké DAX (predchozi den)
akcie si dnes pripsaly nejvyraznéjsi zisky od zvoleni L0750

Donalda Trumpa americkym prezidentem. DAX tak v
jedné seanci vymazal ztraty z poslednich dni a vratil se
k Urovnim, kde se drzel v pribéhu jinak klidného
listopadu. Nejvétsi zisky zaznamenala automobilka
BMW (BMW), jejiz akcie uzaviely o 3,2 % vySe. Tri
procenta si pripsaly také akcie ThyssenKruppu (TKA),
Siemensu (SIE), Deutsche Bank (DBK) a Infineon
Technologies (IFX). Nejvétsi ztrdtu zaznamenaly akcie
Deutsche Borse (DB11; -1,2 %). Zajimavé pohyby lze
sledovat také na dluhopisovém trhu, vynos némeckych
10letych bondd v poslednich tfech dnech zaznamenava
vyraznéjsi pohyby.
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Polsko

V radmci indexu WIG 30 se nejvice dafilo rafinérské WIG 20 (pFedchozi den)
spolecnosti PKN Orlen (PKN; +6,2 %). Rdst cen médi
podpofil akcie tézare KGHM (KGH; +5,8 %) a rlst
vynos@ dluhopist podpofil bankovni tituly Bank Pekao
(PEO; +4,6 %). Uhelnd spole¢nost JSW (JSW) na
druhé strané zaznamenala ztraty 1,4 % kvdli poklesu
cen uhli.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




