2. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (y-y) (3Q - predbézny): ocekavani
trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 1,9 %

Eurozona:

e 11:00 PPI (y-y) (Fijen): ocekavani trhu: -1,0 %,
predchozi hodnota: -1,5 %

USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo
zemédélstvi (listopad): ofekavani trhu: 180 tis.,
predchozi hodnota: 161 tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti  (listopad):
ocCekavani trhu: 4,9 %, predchozi hodnota: 4,9
%

Akciovy vyhled

Zapadoevropské burzy od Uvodu vcerejsi seance
oslabovaly a ztraty dale navysSily s openem
americkych trhd. V zaporu byly vSechny sektory
vyjma energetického a financniho. Bankam pomohl
silny rlst vynosti na dluhopisovych trzich, kdyz
rostouci cena ropy zvysila inflacni ocekavani. V
zavéru tydne by evropské indexy mély rozsifit
vCerejsi poklesy poté, co futures aktudlné oslabuiji
0 -0,5%. Prazska burza se vCera vydala opacnym
smérem, kdyz predevsim rlist Erste Bank vytahl
index PX do zisku 0,43%. Dnes by vSak mohlo u
rakouské emise spolu s evropskym bankovnim
sektorem dojit k urcitému vybirani kratkodobych
ziskl. Vynosy dluhopisti totiz mirné koriguji
veerejsi narlisty a zaroveni je pred nami vikendové
referendum v Itdlii. Cez véera udrzoval po vétsSinu
seance slusné prirlistky, které vsak témér celé
odmazal v zavéru seance. Tentokrdt si prodejci
vybrali jako argument rostouci vynosy, které
snizuji atraktivitu dividendovych tituld. Nadale si
myslime, ze Cez ma potencial na vyssi Grovné i
vzhledem k poslednimu narlistu cen ropy, coz by
mélo mit vliv na ostatni energie. Odpoledne budou
ovliviiovat trhy data z amerického trhu prace, ktera
by méla potvrdit silu americké ekonomiky a s tim
spojeny rlst sazeb na prosincovém zasedani Fedu.

Nasdaq 100 4725,5 -0,23
DJIA 19176 -0,11
S&P 500 2189,25 -0,13
DAX 10462,5 -0,46

Euro Stoxx 50 3008 -0,53

Nikkei 225 18426,08 -0,47 0,98 9,37 -7,49
Shanghai Composite 3244,48 -0,88 0,97 6,86 -5,29
Hang Sen 22603,29 -1,20 1,19 -1,23 2,22

Nasdaq Composite 5251,11 -1,36 -2,88 4,15 3,73
S&P 500 2191,08 -0,35 -2,34 3,14 -2,21
Dow Jones Ind. Avg. 19191,93 0,36 -2,30 4,11 -3,84

EUR/USD 1,0664 004 077 -438  -2,50
EUR/CZK 27,044 001  -054 48 2,58
USD/CZK 25358  -0,02 007 0,12 0,00

USD/JPY 114,06 -0,02 0,88 9,70 -6,96

Zlato 1174,4 054 -034 -11,25 10,66
Ropa 51,67  -0,56 9,98 14,76 21,62

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na dnesnim rlstu se nejvice podilely akcie rakouské
Erste bank se ziskem 2,06% znamenajici zavér na
721,70 K. Dafilo se celému evropskému bankovnimu
sektoru (+0,4%) na pozadi rdstu trznich sazeb. Mirné
zisky vykazaly i dalsi banky - KB uzavirala silnéjsi o
0,34%, Moneta pak o +0,06%. Po zavéreCné aukci si
nakonec pouze symbolicky zisk 0,17% odnesl i CEZ
koncici na 415 K¢ i pres rlstové snahy pres 420 K¢
béhem dne. Rdst cen energii byl ,zastinén“ patrnym
odlivem penéz z defenzivnich dividendovych sektor pfi
rlstu trznich vynost. Némecky E.On i RWE ztratily pres
2%. Ztraty dnes pocitaly predevsim mensi emise v Cele
s medialni CETV uzavirajici na 66,4 KC pfi mezidenni
zméneé -2,71%, nedafilo se ani Pegasu (-0,64%) a
Unipetrolu (-0,68%).
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Akciové trhy dnes spise ustupily z prednich pricek. Predevsim
index S&P a Nasdaq trpél silnymi vyprodeji technologickych
titulli. Navic se do USA prelily vyprodeje z Evropy. Za propady
technologickych akcii nestoji zadna jedna konkrétni zprava.
Pokracuje negativni trend po vysledku prezidentskych voleb,
ktery indikuje pfiklon k tradicnim segmentlim hospodarstvi.
Klesl napriklad Facebook (FB -2,8%) nebo prodejce
"jable¢nych"produktll.  Apple tdhla dold zprdva o
signifikantnim poklesu objednavek novych iPhone 7. Neni to
dobry signal pred vrcholem vanocni sezény. Na zpravu
reagovaly i akcie jednotlivych subdodavateld. Klesaly i dalsi
giganti jako Microsoft, IBM nebo Oracle. Naopak na vysluni se
i nadale drzi banky a energetické tituly. Banky se téSi na
oCekdvané zvedani sazeb, neSkodi jim ani silny dolar.
Energetické tituly tézi ze skokového zdrazeni ropy a plynu po
zasedani OPEC. Na dnesnim programu byla i néktera
makrodata 1, 2, 3 a 4. Jejich zvéfejnéni vSak neznamenalo
pro trhy zasadni posun. Zitra jsou na programu data z trhu
prace.
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Némecko

Index DAX odepsal 1 % na 10534,05 b. Némecké akcie DAX (predchozi den)

oteviely v zaporu a postupné prohlubovaly ztréty. 10650
Nakonec uzaviely na nejnizsi Grovni od zaCatku
listopadu. V opacném sméru Sel financni sektor, ktery
téZil z rostoucich vynosl dluhopisti — vynos desetiletych
némeckych bondl atakuje maxima od Uvodu letosniho
roku. Mezi nejrlistovéjsimi papiry jsme proto mohli
pozorovat Commerzbank (CBK; +2,3 %) a Deutsche
Bank (SBK; +1,8 %). Nedafrilo se realitni Vonovii (VNA;
-3,3 %), Deutsche Borse (DB11; -2,5 %), Mercku
(MRK; -2,3 %), E.ONu (EOAN; -2,3 %) a Henkelu
(HEN3; -2,2 %).
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Polsko

Index WIG 30 ztratil 0,6 % na 2085,42 b. VarSavska WIG 20 (predchozi den)
burza odepsala 0,6 %. Nedafilo se predevsim

distributorské spolecnosti Eurocash (EUR; -3,8 %).

Ztraty vsak zaznamenala také Bank Millennium (MIL; -

3,2 %), energeticky Tauron (TPE; -3,0 %) a - 1800
komunikacni Cyfrowy Polsat (CPS; -2,7 %). Na
historicka maxima vzrostly akcie vyvojarského studia
CD Projekt (CDR; +5,3 %). Dafrilo se také plynarské
spolec¢nosti PGNIiG (PGN; +2,8 %) a chemickému
Synthosu (SNS; +1,8 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




