1. prosince 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerl ve vyrobé
PMI (listopad): ocekavani trhu: 54,0, predchozi
hodnota: 53,3

e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (listopad): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 98,3 mld.

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd Markit/BME
(listopad - konecny): oCekavani trhu: 54,4, predchozi
hodnota: 54,4

Eurozona:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (fijen): ocekavani trhu:
10,0 %, predchozi hodnota: 10,0 %

USA:

e 13:30 Index propusténych zaméstnancll Challenger
(y-y) (listopad): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -39,1 %

Akciovy vyhled

Prazska burza ve vcerejsi seanci prerusila klesajici
sérii z Uvodu tydne a posilila o 0,21% na 881
bodd. Zisky indexu PX mohly byt jeSté vetSi nebyt
klesajiciho Cezu. Elektrarenska spolecnost byla pod
tlakem, kvéli redukci vahy v indexu MSCI. Vcera
tak nepomohl ani raketovy rlist ceny ropy poté, co
OPEC poprvé za osm let snizil tézbu. S novym
meésicem vstoupily nové vahy v platnost, tudiz by
¢trnactidenni prodejni tlak na Cezu a Komercni
bance mohl ustat a ocenéni obou emisi by se mélo
postupné dostat na vyssSi Urovné. Na rekordnim
objemu 2,7 mld. K¢ se vcera obchodovala Moneta
Money Bank, kdyz nejvétsi baliky si investofi
prohodili v zavérecné aukci v souvislosti se
zarazenim do indexu MSCI. Nicméné titul zakoncil
stagnaci, kdyz prodejci maji dostatek cennych
papiru z posledniho odprodeje od GE a vyraznou
zménu kurzu neocekavame ani nyni. Futures na
zapadoevropské indexy se nyni pohybuji mirmné v
zaporném teritoriu, kdyZ investofi se pripravuji na
vikendové referendum v Italii. Opatrnost a redukce
pozic bude patrna predevsim v bankovnim sektoru,
coz by se mélo na nasem trhu negativné projevit
na Vigu a Erste Bank.

Nasdaq 100 4814 -0,04
DJIA 19139 0,04
S&P 500 2197,5 -0,06
DAX 10609,5 -0,26

Euro Stoxx 50 3042 -0,29

Nikkei 225 18513,12 1,12 0,80 8,42 -7,29
Shanghai Composite 3274,07 0,74 0,27 5,33 -5,67
Hang Sen 22865,42 0,33 0,50 -0,81 3,61

Nasdaq Composite 5323,68 -1,05 -1,16 2,12 4,21
S&P 500 2198,81 -0,27 -0,19 1,28 5,69
Dow Jones Ind. Avg. 19123,58 0,01 0,52 3,93 7,92

EUR/USD 1,062 033 063 516 0,07
EUR/CZK 27,026 001  -0,62 559  -0,02
USD/CzZK 25439 -037 013 014 0,07

USD/JPY 113,91 -0,46 0,56 10,37 -7,55

Zlato 1174,4 017  -1,25 -10,60 11,43
Ropa 50,64 0,60 3,87 16,00 22,64

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy dnes vykdzal mirny rlst 0,21% na
881,22 bodu. Na jednotlivych titulech ale bylo nevidané Zivo v
souvislosti s nadchazejicimi zménami v indexu MSCI (zafazeni
Monety, snizeni vah u stavajicich emisi CEZ, KB a 02 CR) s
Ucinnosti od zittka. Celkovy objem dosahl nevidanych 4,1 mid.
KE! Nejvétsi aktivita probihala jiz ,tradicné" u Monety, u které
diky aukci vyménilo majitele 33,4 mil. ks (objem 2,8 mid. K¢),
tj. 6,6% vSech vydanych akcii! Akcie nakonec konéily beze
zmény na 83,3 KC. Podobné si pak staly akcie KB se zavérem
na 844,10 K& V kontextu rebalancingu byly pod tlakem
naopak akcie CEZu. Ty se za aktivniho obchodovani (objem
591 mil. KE) postupné presunuly pod metu 420 K¢ a kvdli silné
aukéni nabidce nakonec uzavrely s citelnou ztrdtou 2,2% na
414,3 KC. Kdo nakoupil ve vyprodeji, ten by v dalSich dnech
nemél prodélat. Zajimavy vyvoj prodélaly akcie rakouské
Erste, které v Gvodu seance registrovaly obchody pod 690 KE.
Nakupni objednavky béhem dne ale presunuly titul do
kladného teritoria se zaverecnou hodnotou 707,1 K¢
(+1,51%). Podobné se vedlo pojistovné VIG, kdyz posilila o
2,17% na 526,90 Kc.
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Obchodovani na americkych akciovych trzich se neslo v
rlstovém smeéru. Hlavnim hybatelem trhu byla dnes
predevsim ropa, Organizace zemi vyvazejicich ropu
OPEC se poprvé po 8 letech dohodla na sniZeni
produkce. Klicovym bodem dohody je, Ze denné se
bude téZit o 1,2 milion& bareld méné, aby se zmirnil
prebytek ropy na trhu a podporila se tak cena této
suroviny, ktera pada jiz 2 roky. Dohoda je v souladu s
navrhem, na kterém se clenové kartelu shodli v zafi v
AlZirsku. Novy strop téZby by tak mél Cinit 32,5 milion{
bareld denné. V soucasné dobé kartel tézi asi 33,6
miliond bareldl denné. Na omezeni téZebnich kvot
reagoval predevsim energeticky sektor a pridava 4,8%
v Cele se spolecnostmi Marathon Oil Corp ( MRO )
+21% a také Murphy Oil Corp. ( MUR ), ktera pridava

vavr

15% a také Transocean ( RIG ), jez je silnéjsSi o0 12%.
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Némecko

Némecké akcie konci dnesni obchodovéani s mirnymi DAX (predchozi den)

zisky. Index DAX posilil 0 0,19% na 10 640 bodd. V 10700
ramci Evropy se jedna o spiSe slabsi vysledek. Dafilo se
vyrobci pr@imyslovych plynd Linde (LIN +4,7%), ktery
zvazuje fuzi s konkurencni Praxair. Prijemny vecer
budou mit i akcionafi chemicky BASF (BAS +2,9%)
nebo némecké bankovni dvojky Commerzbank (CBK
+2,5%). Oslabila naopak leteckd Lufthansa (LHA -
1,6%), polovodiCovy Infineon (IFX -1,5%) a
energetické RWE (RWE -1,3%).

10650

10600

10650
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1645 1645 1745

Polsko

Index WIG 30 pripsal 1,1 % na 2097,23 b. Na WIG 20 (predchozi den)
varSavské burze se ve stfedu nejvice dafilo spole¢nosti
PGNiG (PGN +5,3 %), ktera byla podporena rlistem
cen ropy. V zavésu za ni se dafilo Grupé Azoty (ATT 1810
+4,0 %) nebo bance Millennium (MIL +3,9 %). Ve
ztraté se pohybovala Enea (ENA -2,1 %), které byl
potvrzen rating od Fitch na BBB s vyhledem "stabilni".
Ztracel také Tauron (TPE -1,1 %) nebo CD Projekt
(CDR -1,1 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




