29. listopadu 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 14:00 CPI (y-y) (listopad - predbézny): ocekavani
trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 0,8 %

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (listopad -
predbézny): ocekavani trhu: 0,8 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

Eurozona:

e 11:00 D@véra v primyslu (listopad): ocekavani trhu:
-0,5, predchozi hodnota: -0,6

e 11:00 Ddvéra ve sluzbach (listopad): ocekavani trhu:
42502, predchozi hodnota: 12,0

e 11:00 Spotrebitelska dlvéra (listopad - konecény):
ocekavani trhu: -6,1, predchozi hodnota: -6,1

USA:

e 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 3,0 %, predchozi
hodnota: 2,9 %

e 14:30 Osobni spotfeba (3Q - druhy, predbézny):
ocCekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,1 %

e 14:30 Jadrovy index vydajli na osobni spotfebu (g-q)
(3Q - druhy, predbézny): oCekavani trhu: 1,7 %,
predchozi hodnota: 1,7 %

e 16:00 Index spotiebitelské dlveéry (listopad):
ocekavani trhu: 101,5, predchozi hodnota: 98,6

Akciovy vyhled

Zapadoevropské burzy zahaji po vcerejsim poklesu
bez vyraznéjSich zmén a podobné i prazska burza
bude pravdépodobné na openu stagnovat. Cez se
vCera vymanil z dopolednich ztrdt a nakonec
zakoncil mirné v kladném teritoriu poté, co doslo
obratu na ropé€, ktera se dostala ze ztrat -1,5% az
do plusu pres 3%. Vyvoj na této komodité bude
volatilni i v nasledujicich dnech a bude ovliviiovat
ceny ostatnich energii, kdyz se vyckdva na
stfedecni zasedani OPEC. Aktudlné to vypada, Ze
se kartel na snizeni produkce nedohodne, coZ by
mohlo vracet i ocenéni Cezu nize. S blizicim se
vikendovym referendem v Italii preferuji investofi
bezpecna aktiva a vynosy stéatnich dluhopisd tak
klesaji. To nesvédci financnim titulim a na nasem
trhu na to negativné reaguje predevsim Erste Bank
a Vig, coz by mohlo pokracovat i dnes. Naopak
Moneta Money Bank a Komercni banka jsou
defenzivnéjsi a vice imunni k této situaci.

Nasdaq 100 4863,75 0,06
DJIA 19096 0,08
S&P 500 2202,5 0,08
DAX 10576,5 0,01
Euro Stoxx 50 3016 0,10

Nikkei 225 18307,04 -0,27 2,17 12,20 -7,68
Shanghai Composite 3283,36 0,19 1,83 6,73 -4,64
Hang Sen 22776,26 -0,24 2,11 -0,34 3,45

Nasdaq Composite 5368,81 -0,56 0,89 2,87 4,71
S&P 500 2201,72 -0,53 0,91 1,51 5,34
Dow Jones Ind. Avg. 19097,90 -0,28 1,22 3,82 7,30

EUR/USD 1,0595 017 027  -49 0,30
EUR/CZK 27,032 -004 026 516  -0,27
USD/CzZK 25,496 0,10 009 004 0,03

USD/JPY 112,28 0,32 1,05 9,07 -8,77

Zlato 1191,3 0,08  -1,53  -927 11,82
Ropa 47,56  -0,90  -1,45 1,17 10,66

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX dnes oslabil o 0,34% na
885,13 bodu. Presto se dokazal na rozdil od okolnich
trhli odpoutat od dennich minim v blizkosti 880b. za
prispéni domacich tézkych vah CEZ (+0,33%) a KB
(+1,43%) diky siln€jSim nakupnim objednavkam v
odpoledni Casti seance. V kladnych cislech (+0,54%) a
za nejvétSiho denniho objemu (287 mil. K&) uzavrela i
Moneta aneb preskupovani pozic pred MSCI
rebalancingem vrcholi. Naopak na chvostu z(staly
rakouské financni tituly, nasledujici zaporny vyvoj
sektoru v Evropé. Erste odepsala 1,81% se zavérem na
705,9 K¢, tj. na nejnizsi Grovni od zacatku Fijna. Jesté
horsi bilanci vykazala pojistovna VIG, ktera ztratila
2,45% s pohybem na 513 KC. Z dalsich poklest
zminme i 1,65% ztratu Pegasu, vybér ziskd byl pak
patrny na CETV (-1,47%). Nedafilo se ani akciim 02
CR, které odepsaly 0,85% na 233 KC.

PX (pfedchozi den)
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Americké akciové trhy v zavéru dnesni obchodni seance
prohloubily své ztraty z Uvodu dne a uzaviraji slabsi o 0,3 -
0,6 %. V ramci jednotlivych sektord se dnes nejlépe dafilo
defenzivnim utilitdm (+2 %). Na pozadi klesajicich vynos{
statnich dluhopisd se naopak na chvostu drzely financni tituly
(-1,4 %). Na komoditnim trhu téZila ropa (+1,8 %) ze
spekulaci, Ze na stfedecnim zasedani OPEC ve Vidni podpofi
omezeni tezby "Cerného zlata" rovnéz Irdk. Na poli
korporatnich zprav zaujme prodejni doporuceni pro akcie H&R
Block. Akcie amerického hegemona v pfipravé danovych
pfiznani na investicni doporuceni a vyhlidku reportované
Ctvrtletni ztraty ve 4Q 2016 reagovaly silnym propadem o 9
%. Dopis aktivistického investora Paula Singera z Elliott
Management spravni radé technologické  spolecnosti
Cognizant Technology s planem na zvySeni provozni
profitability spolec¢nosti a potencidlniho dosazeni hodnoty
spolecnosti pii 80 - 90 USD / akcii poslalo akcie technologické
firmy vySe o 7 % na 57 USD za akcii.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 1,15 % na 10575,86 b. DAX (predchozi den)
Frankfurtska burza zaznamenala velmi klidny listopad,

kdy se DAX obchodoval bez vyraznéjsich mezidennich

zmén. Dnesni 1,1% ztrata je tak nejhorsi od jeho

zacatku. Frankfurt nasledoval trend na celoevropském 10650
trhu, kde nejvyraznéjsSi ztraty zaznamenal financni
sektor a v zeleném se udrzely pouze akcie spole¢nosti z
utilitniho a realitniho sektoru, na pozadi klesajicich
vynosi némeckych 10letych bond@l. Ve Frankfurtu se
potom dafilo pouze Vonovii (VNA; 0,7 %) a E.ONu
(EOAN; +0,2 %). Naopak Commerzbank (CBK)
odepsala 3,1 %, Deutsche Bank (DBK) uzaviela o 2,5
% nize. Nedarilo se ani aerolince Lufthansa (LHA; -2,2
%), kterou zmita jeji spor s piloty.
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Polsko

Varsavskd burza navézala na pateni ztrdty a nadéle WIG 20 (pFedchozi den)
ztracela. Nedafilo se predevsim polskym utilitam.

Zebricek nejztratovéjsich akcii tak obsadily akcie

spolecnosti Tauron (TPE; -4 %), Energa (ENG; -3,7

%), PGE (PGE; -2,8 %) a Enea (ENA; -2,8 %), mezi 1790
které se vklinila plynarenska spolecnost PGNIG (-2,9
%). Naopak tézarska Jastrzebska (JSW) si pripsala 2,9
%. Darilo se také chemickému Synthosu (SNS; +1,8
%). Spolecnost Globe Trade Centre (GTC; +1,6 %)
predstavila vysledky za 3Q, ve kterém dosahla zisku
71,4 mil. EUR (ocekavani: 57,1 mil. EUR). Spole¢nost
zvazuje zménu dividendové politiky v navaznosti na
dokonceni nékterych projekt(i. V poslednich 10 letech
dividendu nebyplacela.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




