23. listopadu 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:30 Index nakupnich manazerd Markit/BME
(listopad - predbézny): ocekavani trhu: 54,8,
predchozi hodnota: 55,0

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit (listopad -
predbézny): ocekavani trhu: 53,3, predchozi
hodnota: 53,5

USA:

e 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby (fijen -
predbézny): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: -0,3 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(19. listopadu): ocekavani trhu: 250 tis., pfedchozi
hodnota: 235 tis.

e 15:00 Index cen domd FHFA (m-m) (zafi): oCekavani
trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: 0,7 %

e 15:45 Index nakupnich manazerll Markit (listopad -
predbézny): ocekavani trhu: 53,5, predchozi
hodnota: 53,4

Akciovy vyhled

Evropské indexy maji za sebou tento tyden dva
mirné rdsty a futures pro dnesni den indikuji
podobny priibéh pro stfedeéni den. Na Wall Street
se podafilo sledovanym indexdm SP500 a Dow
Jones uzaviit nad 2200 resp. 19000 body. Praha
vCera po 4. ztratovych seancich konecné zabrala.
Index PX uzaviel vySe +0,9% na 892 bodech
predevsim zasluhou akcii CEZ. Spolecnost byla v
predchozich dnech pod prodejnim tlakem kvdli
snizeni vahy v indexu MSCI CR i kvdli poklesu cen
elektfiny. Ty vSak vCera zaznamenaly mohutny
odraz vzhliru a pomohl i pokles vynost dluhopisd.
Akcie CEZ se v predchozich tydnech za danych
podminek (ceny elektfiny) obchodovaly nad 450
KE. Dnes bychom ocekdvali obchody kolem 430 K.
Dalsi hlavni tituly zfejmé nezaznamenaji viditelné
zmény. Mélo by nadale platit, Ze domaci trh nema
prilis prostor smérem dold. U bank (KB, Erste,
Moneta) jsou soucasné Urovné +/- dobrymi
technickym podporami. Medialni CETV zaznamenal
v zamoti dalsi mirny rist (68,60 K¢).
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Ceska republika

Prazska burza po Ctyrech ztratovych seancich v fadé konecné
zabrala a méfeno indexem PX posilila 0 0,94% na 892 bodd.
Podporou byl pozitivni sentiment ve svété, kdyz zamorské
burzy atakuji historicka maxima (DJIA pfes 19 000 bodd).
Tahounem rdstu na nasem trhu byl jednoznacné Cez, ktery
uzaviel tésné pod metou 430 KC (+4,5%). Titul se odrazil
nahoru od podplrnych Grovni u 410 K& diky dnesnimu
silnému rlstu cen el. energie a energetického uhli. Dafilo se i
pojistovné Vig (540 KC +2,44%), kterd dnes reportovala
vysledky za 3Q, pricemz potvrdila rocni cile. Bankovni emise
se vyvijely smiSené. Zatimco Erste Bank (+0,01%) a Komercni
banka (+0,2%) zakonCily bez vyraznéjsi zmény, Moneta
Money Bank ztratila -0,61% na 82 KC pri nejvySsim dennim
objemu 322 mil. KE. V rdstové sérii pokracuje Cme (+1,82%
67 KC) a polepsila si i Kofola (+2,09%). Naopak nedafilo se
Unipetrolu (-1,07%) a nejhors$im titulem bylo 02 (231 K¢ -
3,10%).
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USA

Hlavni americké indexy v zavéru zpevnily a uzaviely unisono
na historickych maximech s pokorenim psychologickych
milnik@ — DJIA ukoncil seanci nad metou 19 tis. bodd
(+0,35%), Sirsi S&P500 pak prekonal hranici 2200 bodd
(+0,22%). Nejlépe si dnes stal sektor telekomunikaci
(+2,1%), naopak po profit warningu spol. Patterson (PDCO -
17%) propadl segment zdravotni péce (-1,4%). PFiznivy
sentiment na trzich reflektuje optimismus investorl ohledné
ekonomického vyhledu (aktualné€) zastinujici obavy z rlistu
Urokovych sazeb. Aneb dle trzni ndlady je ekonomika
dostatecné silna vstiebat utahovani ménové politiky ze strany
Fedu. Tomu nahravaly i dnesni makrodata z nemovitostniho
trhu, kdyz Fijnové prodeje existujicich dom( predcily
ocCekavani. Pred sledovanym reportem z trhu prace 2.12. nyni
trh jiz s jistotou kalkuluje s rlistem sazbem v prosinci, tedy se
100% pravdépodobnosti. Z jednotlivych jmen nejlepsi
vykonnost predvedly akcie maloobchodnika Dollar Tree
(DLTR) po solidnich kvartalnich cislech a pozitivnim vyhledu.
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Némecko

Na frankfurtské burze se v Utery dafilo spole¢nostem
ThyssenKrupp (TKA +2,8 %), Deutsche Telekom (DTE
+1,7 %) nebo Infineon Technologies (IFX +1,4 %). Ve
ztraté naopak skoncil Bayer (BAYN -1,5 %),
zdravotnicky Fresenius (FRE -1,6 %) nebo Continental
(CON -1,1 %), ktery byl nové ohodnocen bankou
Berenberg na "sell" s cilovou cenou 140 eur. Letecka
Lufthansa (LHA -1,1 %) se potykd se stavkou
personalu. Na stfedu rusi témér 900 letll (40 % planu).
Zdlezitost se tykd sporli s vedenim ohledné platQ.
Evropské indexy v Utery uzavrely prevazné v ziscich,
index STOXX Europe 600 v zavéru dne pripsal 0,3 %,
nejvice se darilo producentiim surovin a financnim
spolecnostem.
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Polsko

Polské akcie tézily z ndkupni nalady, ktera viadla na
vétsiné evropskych trhl. Index WIG30 posilil o 1,3%
na 2 067 bod@. Dafilo se chemitce Grupa Azoty (ATT
+7,1%), hernimu CD Projektu (CDR +7,7%) a
ropnému a plynarskému PGNiG (PGN +4,8%).
Oslabovala naopak telekomunikacni Orange Polska
(OPL -0,9%), mBank (MBK -1,7%) a PGE (PGE -0,9%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




