15. listopadu 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (y-y) (3Q - prvni, predbézny):
ocCekavani trhu: 2,1 %, predchozi hodnota: 2,6
%

USA:

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (Fijen):
ocCekavani trhu: -0,3 %, predchozi hodnota: -
1,1%

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(fijen): ocCekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

e 16:00 Podnikové zasoby (zafi): ocekavani trhu:
0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

Polsko:

e 10:00 HDP (y-y) (3Q - predbézny): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 3,1 %

e 14:00 CPI jadrovy (y-y) (fijen): ocekavani trhu:
-0,3 %, predchozi hodnota: -0,4 %

Akciovy vyhled

Po vcerejsSim mirném rlstu se Evropa bude v
Gvodu uterniho obchodovani drzet bez vyraznéjsich
zmén. Zamorské indexy zakoncily pondélni seanci
rovnéz bez vyraznéjsiho pohybu. Kratkodoby
prostor se jevi kratkodobé diskutabilné. V Praze
bude nejen dnes soustfedéna pozornost na zmény
v indexu MSCI pro CR. Nové budou do indexu
zafazeny podle ocekavani akcie Moneta. Tato
informace je pro akcie Moneta pozitivni, prestoze
trh s touto informaci pocital. Stale vSak existuje
moznost, ze GE této zpravy vyuzije k doprodeji
zbyvajicho  podilu.  Vstup  Monety  bude
kompenzovan snizenim podilu zbyvajicich i
hlavnich akcii (CEZ, KB, 02). Kratkodobé negativni
je tato informace hlavné pro CEZ a KB, kde se
nejvice snizi vahy. Nicméné CEZ vcera vecer
oznamil pozitivni zpravu, Ze dostane 1,2 mid. KC
od SZDC.

Nasdaq 100 4700,5 0,13
DJIA 18842 0,11
S&P 500 2165,5 0,23
DAX 10701 0,00

Euro Stoxx 50 3039 0,03

Nikkei 225 17668,15 -0,03 2,88 4,45 -9,82
Shanghai Composite 3206,73 -0,11 2,46 524 -10,35
Hang Sen 22292,91 0,32 -2,54 -2,39 -0,78

Nasdaq Composite 5218,40 -0,36 1,01 -0,28 5,90
S&P 500 2164,20 -0,01 1,53 -0,91 6,98
Dow Jones Ind. Avg. 18868,69 0,11 3,34 1,57 9,41

EUR/USD 1,0768 032  -230  -449 0,80
EUR/CZK 27,004  -005 236 467 -0,84
USD/CZK 25075  -035 003 -006 0,03
USD/IPY 10800 038 2,64 7,62 -12,37

Zlato 1228,5 056  -361 907 13,37
Ropa 44,76 1,87 -366  -695 2,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Uvodu tydne mirné rostla, index PX ziskal
+0,5% na 905 bodd. Domaci trh kopiroval rlistovy sentiment
na okolnich trzich. Z likvidnich emisi si vSak résty pripisovaly
hlavné rakouské financni tituly, jez téZily ze zatim
pokracujiciho posilovani sektoru v zahranici. Pojistovna VIG se
obchodovala pobliz 540 K¢ (+1,9%). Akcie Erste v zavérecné
aukci poskocily nad 750 K¢ (+1,2%). Naopak Komercni banka
z toho nic vytéZzit nedokazala a nakonec uzavirala pod 890 K¢
(-0,8%). ,Domaci® Cest tak zachrarovala Moneta, jez po
volatiinim vyvoji vybojovala 85,95 K¢ (+1,4%). Moneta
soucasné registrovala nejvy3si objem dne (290 mil. Kg). I
kdyZz se akcie CEZu v Gvodu obchodovaly nad 430 K¢, zavér
prinesl pokles na 425,30 K¢ (-0,4%). Pfed ddleZitym
rozhodnutim o setrvani v indexu MSCI se akcie spolecnosti 02
drzely v Uzkém pasmu pobliz 228 K¢ (-0,2%). Z ostatnich
emisi zaujal rdst medialni CETV, kterd vyskocila na 63,15 K¢
(+4,7%).
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Zamorské akciové indexy zakonCily prvni obchodni seanci
nového tydne pobliz svych patecnich zavérecnych hodnot.
ZavéreCny gong je zastihl mezi ztrdtou 0,4% (NASDAQ) a
ziskem 0,1% (DJIA). Navzdory nevyraznému posunu indexd
vSak jednotlivé segmenty trhu dale zazivaly turbulence
spojené s vysledkem prezidentskych voleb. Spekulace na vyssi
inflaci pomohly dolaru k novym zisk@im. Komodity naopak
zazily dalsi vysoce ztratovou seanci. Nejlépe se dafilo
finan¢nim spolec¢nostem (+2,3%), realitnimu sektoru (+1,9%)
a prlmyslovym podnikdm (+0,4%). Znovu naopak oslabovaly
informacni  technologie  (-1,7%). Nedafilo se ani
telekomunikacim (-0,9%) a zdravotnickym firmam (-0,3%). V
ramci indexu SP500 si nejlépe vedla Harman International
Industries (HAR +25%). Vyrobce audiotechniky prevezme za
8 mid. USD korejsky Samsung. Horsi kvartalni vysledky
naopak stdly za poklesem vyrobce leteckych soucastek
TransDigm Group (TDG -6,7%). Na komoditnich trzich
prevladala cervena barva. Oslabovaly vzacné kovy (stfibro -
2,8%, zlato -0,5%) a obilniny (pSenice -2,2%, kukufice -

1,1%). Drivéjsi propady korigovala ropa (+0,5%). Prudce
posiloval zemni plyn (+5,1%).
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Némecko

Némecké akcie uzavrely prvni seanci nového tydne s
mirnymi zisky. Index DAX posilil o 0,28% na 10698
bod. Diky nedavnému rlstu vynosu dluhopisti se
znovu dafilo bankovnim tituldm (CBK +6,6%, DBK
+3,8%). Trojici nejuspésnéjsich doplnil ocelarsky
ThyssenKrupp (TKA +2,9%). Nedafilo se naopak
energetické RWE (RWE -3,5%), kteréa zvefejnila
vysledky za uplynuly kvartal. Oslabovala také realitni
Vonovia (VNA -1,9%) a televizni ProSieben (PSM -
1,7%).
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Polsko

Polské akcie zaznamenaly vyrazny pokles. V plusu
neuzaviela zadna akcie, pokud nepocitdame drobnych
0,01 % v pripadé uhelného téZare Bogdanka (LWB).
Nejhorsi vykon podal maloobchodni fetézec Eurocash
(EUR; -6,9 %), nedarilo se ani chemické spolecnosti
Grupa Azoty (ATT; -5,5 %) a prodejci obuvi CCC (CCC;
-4,7 %). Energetickd spolecnost Energa (ENG; -4 %)
reportovala za 3Q, jeji zisk mezirocné vzrostl ze 166
mil. PLN na 190 mil. PLN (ocekavani: 193 mil. PLN).
Zitra bude reportovat odévni spolecnost LPP (LPP) a IT
vyvojar Asseco (ACP).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




