11. listopadu 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 08:00 CPI (m-m) (fijen - konecny): ocCekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 08:00 CPI (y-y) (fijen - konecny): oCekavani
trhu: 0,8 %, predchozi hodnota: 0,8 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (Fijen
- konecny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (fijen -
konecny): ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

USA:

e 16:00 Index spotrebitelské dlvéry University of
Michigan (listopad - predbézny): ocekdavani
trhu: 87,9, predchozi hodnota: 87,2

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou v zavéru tydne otvirat
mirnymi  rlsty. Spise ale pljde o korekci
Ctvrtecniho nepovedeného zavéru, kdy se propadly
do cervenych Cisel. Po vyrazném rdstu nyni
zahraniéni indexy zkratka kratkodoby rlistovy
prostor nenabizeji. Prazska burza vCera uzavirala
na 901 indexu PX. Jeho silnéjsi technicka podpora
pritom spiSe lezi u 890 bod@. Domaci trh ve druhé
Casti tydne tahly jen rakouské financni tituly, jez
téZily z rlstu sektoru v Evropé. Presto vcera
nakonec Erste uzavirala ve Vidni na 742 K¢, takze
se dnes v Praze da cCekat jeji slabsi zaCatek.
Komercni banka se spiSe ,prevaluje® u 900 K¢ a
nepomaha ji ani dobry sentiment na bankach.
Navic bankovni tituly v zahranici se nyni po riistech
zdaji kratkodobé rlistové vycerpana. Akcie CEZ by
se po vcerejsSim propadu k 430 KC mély zvedat
zpét k udrovni 440 KC. Moneta by se mohla
obchodovat v kladnych dislech. CETV uzavirala v
zamofi na 61,90 K¢.

Nasdaq 100 4725,25 -0,39
DJIA 18798 0,06
S&P 500 2167 -0,01
DAX 10659 0,28
Euro Stoxx 50 3048 0,20

Nikkei 225 17374,79 0,18 1,22 364 -11,83
Shanghai Composite 3195,88 0,78 1,35 505 -12,89
Hang Sen 22515,23 -1,42 0,69 1,54 1,95

Nasdaq Composite 5208,80 -0,81 2,97 0,08 2,47
S&P 500 2167,48 0,20 3,77 -0,37 4,12
Dow Jones Ind. Avg. 18807,88 1,17 4,89 1,69 5,91

EUR/USD 1,001 020 -1,98 218 0,91
EUR/CZK 27,012 -004 204 221 -0,9
USD/CZK 24,735  -027 002 000  -0,03
USD/IPY 10647 032 322 508 -1317

Zlato 12592 057  -3,47 580 1648
Ropa 45,13 -0,51 1,59 0,40 5,41

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

S vitézstvim Donalda Trumpa v americkych volbach se
ocCekava rychlejsi rdst sazeb v USA. Narlst vynost na
globalnich trzich tak pomdhal bankovnimu sektoru. Na
nasi burze se tim padem dafrilo predevsim akciim Erste
Bank (756 K& +4,45%) a Vigu (513 K& +4,2%).
Moneta Money Bank dnes reportovala vysledky za 3Q,
které na provozni bazi mirné zaostaly, nicméné
investory potésil navrh Stédré dividendy. Emise
uzavrela se ziskem +1,76% u 84 KC. Naopak s rdstem
vynosll se nedafilo ve svété dividendovym titulim a
utility byly nejhorsim sektorem. V Praze na toto doplatil
Cez, ktery padl o -4,44% na 430 KC pfi nejvysSim
dennim objemu 518 mil. K. Mirné v zaporném teritoriu
uzaviela Komercni banka, kdyZ odepsala -0,38% na
896 KC. Celkovy zobchodovany objem na burze byl
vysoce nadprmérny a to téméf 1,5 mild. K& Index si

polepsil o 0,44% a uzavrel nad psychologickou metou
900 bodd.

PX (pfedchozi den)
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Index Dow Jones +1,17 % na 18807,88 b. Index S&P 500
+0,2 % na 2167,48 b. Index Nasdaq Composite -0,81 % na
5208,796 b. Americké trhy prozily svou druhou obchodni
seanci od necekaného zvoleni Donalda Trumpa americkym
prezidentem. Médii pfedvidany propad finanénich trhd se vsak
(zatim) nedostavil a Dow Jones uzavrel na novych historickych
maximech, zatimco S&P 500 stagnoval a technologicky
Nasdaq oslabil. Vyssi vynosy dluhopisti a sazby jsou pozitivni
pro financni sektor, ktery si pfipsal nejvyraznéjsi zisky (+3,7
%). S&P 500 Financials Index je nejvySe od prvni poloviny
roku 2008. Spekuluje se také o pfiznivém regulatornim
prostredi, coz by také byla pozitivni zprava pro banky a
zdravotnictvi (+1,2 %). Vedle vyssich vynosd dluhopisti jsou
vSak méné atraktivni dividendové akcie, coz snizuje poptavku
po utilitich (-2,5 %), telekomunikacich (-2,3 %) a realitnim
sektoru (-1,5 %). Z jednotlivych akcii za zminku urcité stoji
maloobchodni Fetézec Kohl's (KSS; +12 %), ktery ve 3Q
pozitivné prekvapil nakladovou disciplinou diky které dosahnul
ocisténého zisku na akcii ve vysi 80 centll, ackoliv analytici
projektovali pouze 70 cent. Trzby dosahly ocekavanych 4,33

mld. USD, porovnatelné trzby klesly o 1,7 %, analytici
oCekavali 1,4 % rlst. Spolecnost také potvrdila celoroéni
vyhled a navysila program zpétného odkupu akcii na 2,0 mid.
USD.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,15 % na 10630,12 b. Frankfurtska burza
s dalsimi evropskymi trhy oteviela v plusu, odpoledne vsak
zaCala mirné zisky odevzdavat a uzaviela na Cervené nule.
Investori vstfebavaji necekané vitézstvi Donalda Trumpa v
klani o prezidentsky post. Nejvétsi zisky zaznamenal financni
sektor v Evropé i Frankfurtu. Mezi Deutsche Bank (DBK; +5,6
%), Deutsche Borse (DB11; +4,9 %), Commerzbank (CBK;
+3,8 %) a pojistovnu Allianz (ALV; +2,2 %), ktera bude v
patek reportovat, se vklinil jesté Siemens (SIE; +4,6 %) po
vysledcich jako zastupce taktéZ rostouciho préimyslového
sektoru. Nedafilo se utilitam, realitdm a spotfebnimu sektoru,
ve Frankfurtu tedy nejvice ztracela Vonovia (VNA; -6,1 %),
RWE (RWE; -5,9 %) a Adidas (ADS; -5,7 %). SpoleCnosti
Deutsche Telekom (DTE; -1,8 %) a Continental (CON; -5,2 1150
%) predstavily vysledky. CFO Continentalu oCekava negativni 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
oslabeni mexického pesa.
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Polsko

Polské akcie kondi Ctvrtecni obchodovéni v zelenych WIG 20 (predchozi den)
Cislech. Index WIG30 posilil o 0,5% na 2 080 bodd.
Dafilo se zejména tézebnim spolecnostem. Nejvice
znovu posilovala KGHM (KGH +8,1%), které pomaha
pokracujici rést ceny médi. Dafilo se rovnéz uhelné
JSW (JSW +6,9%) a Bogdance (LWB +3,7%).
Oslabovala naopak maloobchodni Eurocash (EUR -
4,3%), odévni LPP (LPP -4,2%) nebo televizni Cyfrowy
Polsat (CPS -3,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




