8. listopadu 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v ndrodnim pojeti
(zafi): ocekdvani trhu: 21,1 mld., predchozi
hodnota: 13,8 mid.

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (zafi): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -5,9 %

e 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (zafi):
oCekavani trhu: 4,0 %, predchozi hodnota:
13,1 %

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (fijen): ocekavani
trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 5,2 %

e 10:00 Devizové rezervy (fijen): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: $81,9 mid.

USA:

e 12:00 Optimismus malych firem NFIB (Fijen):
ocCekavani trhu: 94,1, predchozi hodnota: 94,1

e 16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (zafi):
ocCekavani trhu: 5475, predchozi hodnota: 5443

Akciovy vyhled

Evropa bude v Utery po vcerej$im silném rlistu otvirat
bez vyraznéjSich zmén. Wall Street véera zazila nejlepsi
den od brezna letoSniho roku. V Praze se dnes bude
pozornost soustfedit na akcie CEZu. Spole¢nost CEZ
oznamila vysledky za 3Q, které se priliS nelisi od
ocekavani trhu (trzby mirné nad odhady, EBITDA lehce
pod odhady, Cisty zisk pod odhady). Firma snizila ,podle
ocekavani® odhad EBITDA pro letosni rok na 56 mid. K¢
kv@li odstavkam JE, na druhou stranu odhad Cistého
zisku ponechala na 18 mld. K¢. Zajimavéjsi nez zminéné
vysledky bude sledovat trzni reakci akcii. Na jednu stranu
snizeny vyhled EBITDA pro rok 2016 pozitivni neni, ale
na druhou stranu posledni trzni rsty cen elektfiny i pro
deldi kontrakty (2018,2019) jsou pro CEZ dobrou
zpravou. Akcie CEZ maji technickou podporu pobliz 450
K¢ a dale u 440 K¢ Komercni banka by po vcerejSim
rlstu méla zdstat obchodovana pod Urovni 920 KE. Erste
vCera z dobré ndlady na trzich prilis nevytézila. Kurz ve
Vidni uzaviral na 706 K¢. Silngjsi technickou podporu ma
titul spiSe pod 700 K¢, ale akcie by dnes mohly rdst.
Medialni CETV v zamofri rostla na 59,90 Kc.

Nasdaq 100 4768 -0,16
DJIA 18177 -0,08
S&P 500 2126,5 -0,12
DAX 10437,5 0,04
Euro Stoxx 50 2999 0,03

Nikkei 225 17171,38 -0,03 -1,54 568 -10,84
Shanghai Composite 3148,02 0,47 1,06 526 -12,72
Hang Sen 22872,17 0,31 -0,58 2,96 -0,29

Nasdaq Composite 5166,17 2,37 -0,44 -1,05 0,37
S&P 500 2131,52 2,22 0,25 -2,35 1,54
Dow Jones Ind. Avg. 18259,60 2,08 0,65 -1,53 1,95

EUR/USD 1,1048 009 -004 -0,61 2,79
EUR/CZK 27,003 -003 009 065 -2,70
USD/CzZK 24431  -016  -0,06 -0,03  -0,08

USD/JPY 104,43 -0,02 0,29 248  -1522

Zlato 1285,2 045 -022  -408 18,11
Ropa 4537 =022 3,75 4,53 0,78

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po zpravé, ze FBI neplanuje stihat Hillary Clintonovou, jelikoz
nové nalezené emaily neukazuji na poruseni americkych
zakonu, se vydaly dnes globalni akciové trhy do kladného
teritoria. Z dobré nalady téZila i prazska burza a Castecné tak
korigovala ztraty z uplynulého tydne. Index PX nakonec posilil
0 0,58% ale nedostal se nad psychologickou metu 900 bodd.
Tahounem rlistu se stala Komercni banka, ktera odmazala po-
vysledkové ztraty, kdyz si pripsala 2,92% na 910 K¢ a zaroven
byla dnes nejlikvidnéjsim titulem na burze s objemem 309 mil.
KE. Darilo se i akciim Fortuny (+2,17%), Pegasu (1,98%) Ci
02 (+2,87%). Naopak Erste Bank (707 K¢ -0,51%) se k
priznivému sentimentu nepfipojila, jelikoz v patek predstavila
horSi vyhled na rok 2017. Se ztratou -1,41% na 454 K&
zakoncil Cez pred zitfejSim vysledkovym reportem za 3Q, kdyz
se nékteri investofi obavaji, ze spole¢nost nesplni celorocni
cile kvdli pokracujicim odstavkam na jadernych blocich.

PX (pfedchozi den)
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USA

Predni americké indexy prerusily sérii deviti poklesd v fadé a
zahdjily novy tyden silnym rlstem. Sirsi index S&P posilil o
2,2% a vymazal tak veskeré ztraty predchoziho tydne. Jesté
lépe se darilo technologickému Nasdaqu, pridavajici 2,4%.
Délo se tak na pozadi uklidnéni (zajimavé ,nacasované")
emailové kauzy okolo demokratické kandidatky H.Clintonové,
ktera celila moznému obvinéni ze strany bezpecnostnich
slozek. Trestni stihani se nekond a trhy tak nasly uvolnujici
katalyzator v predvecer voleb, kdyZz Clintonova je z pohledu
Wall Streetu povazovana za CitelnéjSiho kandidata. S ohledem
na tésné preference ale Cekejme trzni volatilitu i v dalSich
dnech. V ramci indexu S&P500 se nejvice dafilo financnimu
sektoru  (+2,6%), zatimco dividendové  defenzivy
(telekomunikace / utility) vykazaly umirnéné zisky s ohledem
na pokles cen, resp. rlist vynos@ statnich dluhopist (10lety
bond na 1,83%) v kontextu bliZiciho se pravdépodobného
rlistu Urokovych sazeb ze strany Fedu na nadchazejicim
zasedani. Snizeni trzni tenze se téz logicky negativné projevilo
na trhu s drahymi kovy v Cele se zlatem, které ztratilo 1,8% s

posunem na 1280 USD/oz. Naopak po predchozich poklesech
zpevnil americky dolar blizici se vi¢ EUR k hranici 1,1
EUR/USD.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX si pripsal 1,75 % na 10439,16 b. DAX (predchozi den)
Frankfurtska burza dnes spolu s dalSimi svétovymi trhy

rostla. Ulevu jim pfinesla slova feditele FBI, podle

kterého ani nové objevené emaily Hillary Clinton

nepovedou k jejimu trestnimu stihani. DAX tak 10450
zaznamenal nejvyraznéjsi rlst od konce zafi. S
vyjimkou spolecnosti Beiersdorf (BEI; -0,4 %), ktery
posledni dva dny odevzdava ¢ast povysledkovych ziskd,
rostly vSechny akcie z indexu DAX. Vyrazné se v
Evrop€ a USA dafilo finanénimu sektoru, na
frankfurtskému parketu potom akciim Commerzbank
(CBK; +5,2 %), Deutsche Bank (+5,2 %), Deutsche
Borse (DB11; +3,7 %) a Allianz (ALV; +3 %), mezi
které se vklinila Lufthansa (LHA; +4,2 %).
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Polsko

Polské akcie zakoncily prvni obchodni seanci nového
tydne v zelenych Cislech. Nakupni naladu k naSim
severnim sousedim podobné jako na VvétSinu
svétovych trh@ pfineslo ozndmeni americké FBI, Ze
nebude pokraCovat ve vySetfovani prezidentské
kandidatky  Clintonové. Index WIG30 uzavrel
obchodovani se ziskem 0,3% na 2 038 bodech. Ve
srovnani se zbytkem Evropy se jednd spiSe o slabsi
vysledek. Darilo se zejména uhelné JISW (JSW +4,1%).
Spolu s cenou médi rostla tézebni KGHM (KGH
+2,9%). Prijemny den za sebou maiji také akcionafi
chemicky Grupa Azoty (ATT +1,8%). Oslaboval naopak
zemédélsky Kernel (KER -3,2%), ropny a plynarsky
PGNiG (PGN -2,2%) nebo energeticky Tauron (TPE -
1,6%).

WIG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




