7. listopadu 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi):
oCekavani trhu: 6,0 %, predchozi hodnota:
11,1 %

Némecko:

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (zafi):
ocCekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 0,6
%

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou novy tyden otvirat se
sluSnymi zisky. Futures indikuji posileni kolem
+1,2%. Evropa tak v pondéli pravdépodobné
prerusi sérii 6 poklestl v fadé. Déivodem rdstu jsou
zpravy z USA, kdyz podle FBI nakonec nalezené e-
maily Clintonové neporusily zakony. V reakci na
zminéné zpravy posilovaly rovnéz asijské indexy.
Prazska burza by dnes mohla riist zpét nad Uroven
900 bodl na indexu PX. V patek se domaci index
propadl| az pod 890 bodd, kdy ho stahoval hlavné
vyprask® na akciich Erste. Banka reportovala
vyhled pro rok 2017, ktery investory pfiliS nenadchl
ve svétle nedavného rlstu akcii Erste. Akcie Erste
by se mohly pokouset korigovat patecni propad.
Komercni banka se snaZila korigovat patecni
propad pod 875 KC jiz v zavéru zminéného dne.
Titul se zdstane obchodovat pod 900 K¢&. CEZ zitra
ohlasuje vysledky hospodareni za 3Q, zminéna
Cisla zfejmé dobra nebudou. Nicméné investori a
burza umi tyto zpravy diskontovat. Tento tyden tak
bude pro akcie CEZ zfejmé volatilni obéma sméry.
Medialni CETV uzavirala v zamori na 58,60 KC.

Nasdaq 100 4729,75 1,55
DJIA 18034 1,29
S&P 500 2107,75 1,33
DAX 10383 1,22

Euro Stoxx 50 2986 1,25

Nikkei 225 17177,21 1,61 -2,49 4,00 -10,68
Shanghai Composite 3133,40 0,26 0,68 4,79 -9,66
Hang Sen 22840,35 0,87 -1,36 3,71 -1,78

Nasdaq Composite 5046,37 -0,24 -2,77 -2,32 -1,87
S&P 500 2085,18 -0,17 -1,94 -3,65 -0,81
Dow Jones Ind. Avg. 17888,28 -0,24 -1,50 -2,53 0,12

EUR/USD 1,1066  -062 0,78  -0,23 2,94
EUR/CZK 27,019 005 -066 0,18  -2,88
USD/CzZK 24,416 073  -0,01 0,04  -0,02

USD/JPY 104,42 1,26 -0,37 1,94  -1522

Zlato 12889  -1,20 1,24 362 1850
Ropa 45,2 1,23 430 331 0,20

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Poté, co vCera prazska burza Castecné korigovala poklesy z
Uvodu tydne, se dnes opét vratila na klesajici drahu. Index PX
uzavrel hluboko pod psychologickou hranici 900 bod@ na
urovni 893 bodl (-1,74%). Tahounem poklesu se staly
predevsim akcie Erste Bank, které po dnesnim vysledkovém
reportu padly o -6% na 711 K& Investorlm se predevsim
nelibil vyhled banky na rok 2017. Nedafilo se ani dalSim
bankovnim titulim. Komercni banka po fadé nizsich cilovych
cen odepsala -0,76% na 884 KC a Moneta Money Bank si
pohorsila o -1,87% pod 84 KE. V zéporném teritoriu uzavrely i
akcie 02 (223 K¢ -2,06%), Cme (-1,72%), Pegasu (-1,72%) a
po vcerejsim horsim vysledkovém reportu i Fortuny (-1,68%).
Naopak Cez po Ctvrte¢nim raketovém rdstu o 3% dnes pridal
dalsich 0,22% na 461 K¢, pri nejvySsim objemu 458 mil. KC.
Rovnéz celkovy dnesni zobchodovany objem na burze byl
silné nadprdmérny a to 1,333 mld. K¢ Tento tyden byl pro
prazskou burzu neuspésny, kdyz méreno indexem PX ztratila
témeér -3,5%.
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Americké trhy dnes i tyden uzaviely ve ztraté, kdyz se
nedarilo predevsim sektoru nezbytné spotreby. V pripadé
indexu S&P se jednad jiz o devaty den v fadé, coZ je nejdelsi
pokles od prosince 1980. Nicméné poklesy nejsou prilis
vyrazné a podle mého nazoru by se tyto poklesy nemély
srovnavat, protoze prlimérny denni pokles byl priblizné 0,5 %.
Cena ropy WTI udrZela kli¢ovou supportni Groveri 44 dolaré za
barel, nicméné strednédoby vyhled je nejisty, kdyZ se blizi
zasedani kartelu OPEC 30. listopadu. Saudska Arabie Udajné
pohrozila zvySenim produkce ropy kvdli odmitavému postoji
Iranu k omezeni produkce (vice zde). Index strachu VIX je jiz
na vysokych Urovnich, coz Ize interpretovat tak, ze trhy do
jisté miry pocitaji s negativnim vysledkem u americkych voleb.
Na druhé strané nékteri tradefi upozornuji na to, ze nemusi
platit jasna predikce reakce akciovych trhl: pokud zvitézi
Hillary Clinton = rlst akciovych trhd a v pfipadé vitézstvi
Donalda Trumpa = pokles akciovych trh{l. Vysledky by se svét
mél dozvédét v rannich hodinach ve stredu 9. listopadu.
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Némecko

Index DAX klesl 0 0,65 % na 10259,1 b. Za cely tyden
index ztratil 4,09 %. Americké volby se blizi a nervozita
s nejistym vysledkem negativné ovliviiuje globalni
akciové indexy. V nomindlnim vyjadreni evropskym
trhim nepomaha ani oslabovani dolaru v@ci euru. V
ramci indexu DAX nejvice oslabily akcie televizni
stanice Prosieben (PSM; -7,4 %), vyrobce sportovniho
obleceni Adidas (ADS; -3,1 %) a farmaceuticka
spolecnost Fresenius (FRE; -1,9 %). Mirné nad nulou
zakoncily akcie vyrobce softwarového feSeni SAP (SAP;
+0,5 %), automobilky BMW (BMW; +0,3 %) a
distributora plynu Linde (LIN; +0,2 %). Automobilka
BMW dnes oznamila vysledky nad ocekdavani, vice zde.
Po smisenych vysledcich Commerzbank (CBK) odepsala
1,38 %.

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 0,7 % na 2033,1 b. Za cely
tyden index ztratil 3,23 %. V ramci indexu WIG 30
nejvice ztratily akcie chemicky Grupa Azoty (ATT; -5,8
%), rafinérské spolecnosti PKN Orlen (PKN, -3,7 %) a
uhelné spolecnosti JSW (JSW; -3,1 %). V cernych
Cislech zakoncily akcie poskytovatele satelitniho vysilani
Cyfrowy Polsat (CPS; +2,0 %), t&Zafe médi KGHM
(KGH; +1,8 %) a plynarenské spolecnosti PGNiG (PGN;
+1,4 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




