24. fijna 2016

Ocekavané udalosti
Némecko:

09:30 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(fjen - predbézny): oCekavani trhu: 54.4,
predchozi hodnota: 54.3

USA:

14:30 Index aktivity Chicago Fed (zafi):
ocekavani trhu: -0.13, predchozi hodnota:
0.55

15:45 Index nakupnich manazerd Markit (Fijen -
predbézny): ocekavani trhu: 51.5, piedchozi
hodnota: 51.5

Akciovy vyhled

Prazska burza ma za sebou tfi tydny rlistu a jesté
vice impozantni je jeji vykonnost béhem fijna.
Domaci trh totiz zaznamenal rlst +7,3%. Hlavnim
motorem rdstu byl bankovni sektor, ktery
zaznamenal vyrazné oZiveni rovnéZz na
zahranicnich trzich. Jeho posilovani souviselo s
rlistem vynosd na dluhopisovych trzich. Jiz v patek
jsme zminovali, Ze vynosy zacaly naopak klesat.
Jestli to nebylo ,problémem" pro bankovni sektor v
patek, mdze se tak stat v dalsich dnech (vynosy na
némeckych 10-letych dluhopisech jsou dokonce
znovu mirné zaporné). Bankovni tituly v Praze jsou
navic silné prekoupeny, nejvic za nékolik
poslednich let. Prekoupenost Ize korigovat bud'to v
Case nebo cenou. Tak ¢i onak dalsi rdst v
kratkodobém horizontu Ize tézko ¢ekat. To by mélo
»zastavit" i rst domaciho indexu (928 bod{), byt’
tomu technicky nic nenasvédCuje. Ceny elektfiny
kolem 32 Euro zlstavaji podporu pro akcie CEZ.
medialni CETV v zamofi posilila na 57 K¢.

Nasdaq 100 4866 0,47
DJIA 18141 0,42
S&P 500 2143,5 0,41
DAX 10738 0,36

Euro Stoxx 50 3080 0,42

Nikkei 225 17234,42 0,29 1,95 2,23 -7,38
Shanghai Composite 3128,52 1,22 0,89 1,71 -6,92
Hang Sen 23529,86 0,67 1,49 6,82 1,68

Nasdaq Composite 5257,40 0,30 0,83 3,62 8,62
S&P 500 2141,16 -0,01 0,38 -1,11 6,05
Dow Jones Ind. Avg. 18145,71 -0,09 0,04 -2,01 5,69

EUR/USD 1,0872 0,09  -1,14  -1,07  -1,66
EUR/CZK 27,018 0,02 1,14 1,09 1,45
USD/CzZK 24,827 0,08 0,01 002  -027

USD/JPY 103,86 0,06 -0,01 -1,78  -14,20

Zlato 1266 0,03 087 -434 890
Ropa 51,32 -0,21 1,40 17,00 14,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prim opét hraly bankovni tituly, tentokrat v cele s Komercni
bankou. Ta za podpory dravych nakupnich objednéavek
napotfeti hravé pokofila metu 900 K¢ a uzaviela o 2,68% vys
na 921,90 K¢ za nejvétsiho denniho objemu 260 mil. KC.
Aktivni obchodovani nadale doprovazelo akcie Monety, které
se vratily na historickd maxima 88,5 K¢ (+1,26%). Kladnou
bilanci vykazaly i rakouské emise - Erste posilila 0 0,5% se
zavérem na 763,80 K¢, pojistovna VIG zpevnila o 1,06% na
495,7 K&.

Mezi porazenymi se naopak ocitly akcie 02 CR, které ztratily
2,08% a uzavrely na 235 K¢. V Cervenych Cislech figurovaly i
akcie Pegasu (-0,85%), kterym se nedafi vymanit z
prodejniho tlaku. Podobné ztraty vykazala i Fortuna (-0,78%)
vzdalujici se meté 90 K¢.
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Americké akciové trhy uzavrely kolem zaviracich hodnot, kdyz
smazaly ranni ztraty. Americky dolar posilil na sedmimésicni
maxima. Cena ropy WTI uzaviela jiz druhy tyden nad 50
dolary, nicméné nedokazala uzavfit nad Grovni 51 dolar€.
Centrem pozornosti byla Fada korporatnich vysledkd a
vyznamné akvizice.

Spole¢nost Americo Tobacco nabizi 47 mid. dolarl za
Reynolds American (RAI; +13,8 %). O této nabidce Ize nalézt
vice informace zde.

Telekomunikacni spolecnost AT&T (T; -3,3 %) usiluje o
dohodu akvizice s Time Warner (TWX; +7,8 %). Vysledek by
mohl byt zverejnén do pondéli. Po vysledcich se dafi akciim
McDonald s (MCD; +3 %). Snizeny vyhled negativné ovlivnil
akcie GE (GE-2 %).
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Némecko

Némecka burza zakonCila jako celek bez vyrazné zmény,
nicméné u akcii byly znacné rozdily. V indexu DAX dvé
spoleénosti  oznamily  kvartalni  vysledky.  Softwarova
spolecnost SAP (SAP) po vysledcich posilila o 3,4 %, zatimco
automobilka Daimler (DAI) po vysledcich oslabila 0 2,1 %.

Darfilo se i akciim ocelaren ThyssenKrupp (TKA; +1,5 %) a
vyrobci polovodicli Infineon Technologies (IFX; +1,4 %).
Kromé automobilky Daimler (DAI) nejvétsi ztraty zaznamenaly
akcie vyrobce sportovniho obleceni Adidas (ADS; -1,8 %) a
dodavatel automobilového préimyslu Continental (CON; -1,4
%).
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Polsko

Polské akcie konéi podobné jako vétSina evropskych trhé
posledni seanci tydne bez vyrazné zmény.

Index WIG30 uzavrelpodobné jako véera na 2 035 bodech. Za
cely tyden si pripsal necela 2%. Dnes se dafilo odévni LPP
(LPP+ 2,5%), televizni Cyfrowy Polsat (CPS +1,7%) a PKO
Bank (PKO +1,6%). Nedavné zisky korigovaly tézebni a
energetické spolecnosti (JSW -3,9%, ENG -1,6%). Nedarilo se
ani bankam (ING -1,8%, BZW -1,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




