21. fijna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 16:00 Spotiebitelska dbvéra (fijen - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: -8.0, predchozi
hodnota: -8.2

Akciovy vyhled

Zasedani ECB ve CcCtvrtek vyznélo v ponékud
holubi¢im ténu, tzn. konec programu QE
nenastane hned v bfeznu 2017. Naopak je
pravdépodobnéjsi jeho prodlouZzeni o dalSich 6
mésicl. Z toho nasledné evropské indexy tézily,
kdyZ napf. DAX vymazal ztrdty a nakonec rostl k
Urovni 10700 bodd. Tyto hladiny jsou maxima za
uplynulé dvé mésice. Dnesni otevieni bude pobliz
vCerejSi uzaviracich  Grovni. Paradoxné pro
prazskou burzu zrejmé nemusi vCerejsi zasedani
ECB pozitivni. Domaci rlst byl tazen pfedevsim
akciemi bank. Rlst akcii evropskych bank byl pro
zménu béhem fijna tazen rlstem vynost
dluhopisti. Ty vSak vcera zacaly viditelné klesat.
Rist akcii bank zfejmé& predbéhl svou dobu a
sektor by v pristich dnech mél zaostavat. Erste
nicméné vcera v zavéru ve Vidni dale rostla k 770
KE. Dalsim motivem rlistu domaciho trhu mohly
byt spekulace na drivéjsi ukonceni intervenci CNB
vici CZK. Nyni se vSak exit v prvni poloviné roku
2017 jevi nepravdépodobné. Medidlni CETV
uzavirala v zamori na 54,50 K.

Nasdaq 100 4840 -0,08
DJIA 18076 -0,18
S&P 500 2133 -0,19
DAX 10695,5 0,00
Euro Stoxx 50 3068 0,07

Nikkei 225 17184,59 -0,30 2,75 3,32 -5,34
Shanghai Composite 3083,84 -0,02 0,75 1,87 -9,95
Hang Sen 23374,4 0,00 1,49 6,82 1,68

Nasdaq Composite 5241,83 -0,09 0,55 2,98 7,39
S&P 500 2141,34 -0,14 0,41 -1,46 5,44
Dow Jones Ind. Avg. 18162,35 -0,22 0,35 -2,33 5,49

EUR/USD 1,001 0,16 -054  -057 -1,76
EUR/CZK 27,002 -006 049 054 161
USD/CZK 24741 009 003 -006 -024
USD/IPY 103,85 009  -031 2,07 -13,92

Zlato 12636 020 0,77 -452 839
Ropa 51,03 -0,22  -024 12,81 9,78

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza si dnes po rlistové silife zaslouzené vybrala
oddechovy cas a za relativné slabsi aktivity (630 mil. KC)
oslabila 0 0,12% na 921,35b. Dle predpokladl se kratkodoby
rlist vyCerpal u Monety, ktera se i pres ranni snahy priblizit se
psychologické meté 90 K¢ rychle presunula do cervenych Cisel
pri patrném vybirani rychlych a tuénych ziské pfi intradennim
minimu 86,15 K¢. Titul nakonec uzaviel s pfijatelnou ztratou
1,24% na 87,4 K¢ za nejvyssiho denniho objemu 228 mil. K¢.
I v dalsich dnech mlizeme ocekavat aktivni obchodovani a
vysSi volatilitu. I pres opétovné testovani 900 K¢ hranice
nakonec uzaviela v mirnych ztratach i Komeréni banka (-
0,19%) na 897,80 KC. Naopak rakouska Erste (+0,77%)
nasledovala rlist zapadnich bank v odpoledni ¢asti seance.
Zavér na 760 KC ji posunul do kladného teritoria letosSni
bilance, prestoze v pobrexitovém obdobi ztracela od zacatku
roku 37%! Silny réist v pfedchozich dnech byl korigovan u 02
CR uzavirajici se ztratou 1,64% na 240 KE. Nedafilo se ani
Fortuné (-0,66%), ktera se posunula zpé&t pod 90 KE hladinu.
Podobné ztracel i CEZ (-0,59%) kondici na 468,10 KE. Mirné
oslabil po neutralnich vysledcich téZz Unipetrol (-0,27%) se
zavérem na 184 KC. Po rozebéhnuti vsech provozd po

dlouhych odstavkach tak investofi nyni upiraji hlavni
pozornost na celkovou vysi pojistného plnéni, vyvoj makro
prostiedi (marze) a predevsim budouci dividendy.
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Zatimco evropské trhy ve Ctvrtek zpracovavaly vysledky
zasedani ECB, Amerikou hybaly korporatni vysledky,
které stoji za nejvyrazné&jSimi pohyby na trhu. Akciovy
index S&P 500 jako celek mirné oslabil. Dafi se
zdravotnictvi (+0,5 %) a financnimu sektor uzavrel na
nule, pomérné vyrazné ztraty = zaznamenaly
telekomunikace (-2 %). Z makrodat stoji za zminku
prodeje jiz existujicich domd, které v zafi zaznamenaly
oziveni, za cely 3Q vsak klesly, coz podle ekonomd
Bloombergu bude mit negativni vliv na rlst HDP.
Navzdory slabému 3Q vsak fundamenty budou
podporovat solidni poptavku v dalSich nékolika
kvartalech.
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Némecko

Index DAX uzavrel s 0,52% ziskem na 10701,39 b. Index DAX
oteviel mirné v plusu a az do tiskové konference Maria
Draghiho se téméF nehybal. Prvotni reakce evropskych trhd
na ECB byla zaporna — akciové indexy klesly, vynosy 10letych
némeckych dluhopisti vzrostly az na 0,07 % a euro posilovalo
az 0 0,6 %. To by naznacovalo, Ze trh reagoval na prvni
titulky, které informovaly o tom, Ze ECB dnes nediskutovala
Upravy a prodlouzeni QE. Ze slov Maria Draghiho vSak spise
vyplynulo, Ze je zfejmé priliS brzy na to, aby ECB o nécem
takovém diskutovala a Ze jasnéjsi obraz pfinese az prosincova
ekonomicka projekce z jeji dilny. Euro vici aktudlné oslabuje
0 0,4 %, vynosy desetiletych némeckych bondd klesly na 0,03
% a evropské akcie uzaviely vyse. Ze sektor(l se nejvice dafilo
evropskym bankam. Deutsche Bank (DBK), u které se objevily L0500
spekulace magazinu Manager o Udajném zajmu Cinského 045 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
investora o podil, si pfipsala 3,8 %, Commerzbank (CBK)

uzavrela s 2% ziskem.
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Polsko

Polské akcie dnes navazaly na vcerejsi rlst tazeny WIG 20 (predchozi den)
energetickymi spolecnostmi. Posun severnim smeérem
vSak byl jiz o poznani vlaznéjsi. Index WIG30 posilil o
symbolickych 0,1% na 2 035 bodl. Znovu se darilo
energetickému Tauronu (TPE +2,7%). Nedavné ztraty
korigovala Alior Bank (ALR +2,5%). Po vysledcich
posilovala matka ceského Unipetrolu PKN Orlen (PKN
+2,0%). Oslabovala naopak odévni LPP (LPP -2,7%),
Bank Millennium (MIL -1,9%) nebo Zelezni¢ni PKP
Cargo (PKP -2,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




